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ÖNSÖZ

Türkiye Ekonomi Kurumu’nun düzenlediği İkinci Uluslararası Ekonomi Konferansı UEK-TEK 2010’a Yönetim Kurulu ve Düzenleme Kurulu adına hoşgeldiniz diyorum. 
Türkiye Ekonomi Kurumu, 1929’da Atatürk’ün önerisiyle kuruldu ve kuruluşundan başlayarak Sanayi Kongreleri, Ulusal İktisat Sempozyumları ve Ulusal İktisat Eğitimi Sempozyumları gibi ulusal düzeyde bilimsel etkinlikler gerçekleştirdi. 
Kurum, 1977’de Uluslararası Ekonomi Birliği’ne (International Economic Association) üye oldu. Kurumumuzun bu üyeliği önemli bir girişimdi, çünkü Türkiye’deki iktisatçıların, uluslararası iktisatçılar toplumunun bir parçası olma isteğini ve çabasını yansıtıyordu. 

Kurumumuz ilk uluslararası toplantısını, kabul edelim ki biraz da gecikmeli olarak, 2006’da Ankara’da düzenlediği Birinci Uluslararası Ekonomi Konferansı UEK-TEK 2006 ile gerçekleştirdi. UEK-TEK 2006, Uluslararası Ekonomi Birliğinin bilimsel desteği ile düzenlendi.

Türkiye Ekonomi Kurumu daha sonra 2008’de İstanbul’da Uluslararası Ekonomi Birliği’nin 15. Dünya Ekonomi Kongresi’ni düzenledi. Dünya Ekonomi Kongreleri üç yılda bir yapılmaktadır.  

Girne’de düzenlediğimiz bu İkinci Uluslararası Ekonomi Konferansı UEK-TEK 2010, Kurumun üçüncü uluslararası etkinliğidir.  

UEK-TEK 2010’un ana temasını "Bunalım Sonrasında Küresel Ekonomi: Zorluklar ve Fırsatlar” olarak belirledik. 2008 ortalarında başlayan ve etkileri hala sürmekte olan küresel bunalım, 1929 Büyük Buhranından sonra dünya ticaretinde, yatırımında, üretiminde, istihdamında ve gelirinde en büyük kayıplara neden oldu. Bunalımın başlarında uluslararası ticaretteki gerileme Büyük Buhrandaki gerilemeden daha keskindir. 

Konferans programından anlaşıldığı üzere, konferansta sunulan bildirilerde 2008-09 küresel bunalımının değişik yönleri önemli yer tutmaktadır. Ancak, programdaki davetli ve seçilmiş toplam 205 adet bildiride iktisadın hemen her konusu yer almaktadır. Küresel bunalımın ve iktisadın diğer konularının Girne konferansında uluslararası düzeyde tartışılması Kurumumuz için önemlidir. 

Türkiye Ekonomi Kurumu Yönetim Kurulu olarak UEK-TEK 2010’nun Girne’de 2010 yazı sonunda yapılmasına Haziran 2009’da karar verdik ve gerçekleşmesi için 15 ay çaba harcadık. Bu çabamıza ve çalışmalarımıza birçok kişi ve kurum inandı ve destek verdi.
Bu bağlamda öncelikle KKTC Cumhurbaşkanı Sayın Derviş Eroğlu, TC Maliye Bakanı Sayın Mehmet Şimşek, TCMB Başkanı Sayın Durmuş Yılmaz, TC Başbakanlık Hazine Müsteşarı Sayın İbrahim Çanakcı, KKTC Merkez Bankası Başkanı Sayın Ahmet Tugay’a destekleri için şükranlarımızı sunarız.

Mali destek veren TC Merkez Bankası, TC Maliye Bakanlığı,Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti Merkez Bankası, TC Başbakanlık Hazine Müsteşarlığı, Türk Hava Yolları ve Türkiye Ekonomi Kurumu Vakfı’na katkıları için çok teşekkür ederiz. 

UEK-TEK 2010’nun uluslararası nitelik kazanması, öncelikle, davet ettiğimiz uluslararası iktisatçıların katılımı ile olabilmiştir. Bu değerli iktisatçıların her birine teşekkür ederiz. Bu iktisatçılardan ikisine, Uluslararası Ekonomi Birliği Başkanı Profesör Masahiko Aoki ve aynı kurumun önceki Başkanı Profesör Guillermo Calvo’ya özel teşekkür borçluyuz. Bu iki değerli iktisatçı, konferansın açılış konuşmalarını yapmak yanında, konferansın bilimsel yönüne destek vediler, diğer bazı iktisatçıların katılımı konusunda da yardımda bulundular. 
Bilindiği gibi, 2010 Türkiye’de Japon Yılı ilan edildi. Bunu dikkate alarak Profesör Aoki’ye bu konferansta Özel Japon Yılı Oturumları oluşturmayı önerdik. Kendisi bu öneriyi hem destekledi hem de Profesör Katsuhito Iwai’nin de önemli yardımlarıyla gerçekleşmesinin önünü açtı. 

Başkan Durmuş Yılmaz bir TC Merkez Bankası davetli oturumunun, Müsteşar İbrahim Çanakcı bir TC Hazinesi davetli oturumunun, Yılmaz Akyüz ve Martin Khor Asya ekonomilerini ele alan bir TWN davetli oturumunun, Başkan Ahmet Tugay bir KKTC Merkez Bankası davetli oturumunun, Selva Demiralp bir para-banka davetli oturumunun ve Ömer Gökçekuş bir reel ekonomi davetli oturumunun oluşmasında öncülük ettiler, çaba gösterdiler. Kendilerine çok teşekkür ederiz. 

Düzenleme Kurulu üyelerimizin önemli bir sorumluluğu vardı; konferans için gönderilen bildiri özetlerini, bildiri sahiplerinin kim olduğunu bilmeden, değerlendirip sıraladılar. Seçilmiş bildiriler bu süreçte ortaya çıktı. Kendilerine çok teşekkür ederiz. Bu kurulun bir üyesine, Vedat Yorucu’ya özel bir teşekkür borçluyuz. Kendisi, konferansın sekreteryası olmak yanında, konferans mekanıyla ve Kıbrısla iletişim ve eşgüdümde gerçekten önemli katkı sağladı. Danışma Kurulumuza da sorunlu durumlarda başvurduk, önerileri ve yardımları için teşekkür ederiz. 

Konferansın en yoğun ve en zor işlerini, her zaman olduğu gibi, Yönetim Kurulu üyesi arkadaşlarımızla birlikte yaptık. Yönetim Kurulumuzda Şirin Saraçoğlu, Fahriye Öztürk, Türkmen Göksel, Oya Erdoğdu-Birdane ve Hüseyin Özel her aşamada gerçekten büyük çaba gösterdiler, büyük katkı yaptılar. Her birisine çok teşekkür ederim. 

Türkiye Ekonomi Kurumu görevlileri Murat Yolaç ve Hülya Ökten Baltacı’ya sürekli destekleri; Akgünler Turizm’den Nusret Polat ve Serkan Dalyan’a ve diğer personele olumlu çabaları; Hüseyin Hakpereset ve İbrahim Topaloğlu’na konferans web sitesini oluşturmaları ve güncellemeleri için teşekkürü borç biliriz. 

Umut ederiz bu konferans tüm katılımcılara her anlamda yararlı olacaktır. Hepinize en iyi dileklerimle.

Ercan Uygur

Türkiye Ekonomi Kurumu Başkanı

FOREWORD
I would like to welcome you to the Second International Conference on Economics of the Turkish Economic Association, ICE-TEA 2010, on behalf of the Executive Committee and the Organization Committee.
Since its foundation in 1929 on the suggestion of Atatürk, the Turkish Economic Association has organized several national and scientific activities such as Industrial Congresses, National Economic Symposia and National Symposia on Economic Education. 
The Association became a member of the International Economic Association in 1977. This was an important enterprise for our Association, as it reflected the will and the effort of the Turkish economists to become part of the international economic community.
Our Association realized its first international meeting, admittedly with some delay, in 2006 in Ankara by organizing the First International Conference on Economics, ICE-TEA 2006. ICE-TEA 2006 was organized with the scientific support of the International Economic Association.

Later in 2008, the Turkish Economic Association organized the 15. World Congress of the International Economic Association in Istanbul. The World Congresses are organized in every three years.

This Second International Conference on Economics, ICE-TEA 2010, that we organized in Girne, is the third international activity of the Association.

We determined the main theme of ICE-TEA 2010 as "The Global Economy After the Crisis: Challenges and Opportunities". The global crisis that started in mid-2008, the effect of which still contiues, brought about largest losses in world trade, investment, production, employment and income since the Great Depression of 1929. At the beginng of the cirisis, the decline in international trade was sharper than that in the Great Depression. 
It is evident from the conference programme that different aspects of the crisis of 2008-09 constitute an important part of the papers presented. Yet, almost all subjects of economics appear in the 205 invited and contributed papers of the programme. It is important for our Association that the global crisis and other subjects of economics are debated at the Girne conference at an international level. 
As the Executive Committee of the Turkish Economic Association, we decided in June 2009 to hold the ICE-TEA 2010 in Girne in early September of 2010 and worked for 15 months for its realization. Many institutions and individuals believed and supported our work and effort.
In this context, we would firstly like to express our gratitude to the President of the TRNC Mr. Derviş Eroğlu, the Minister of Finance of TR Mr. Mehmet Şimşek, the Governor of the Central Bank of TR Mr. Durmuş Yılmaz, the Undersecretary of Treasury of TR Mr. İbrahim Çanakcı, the Governor of the Central Bank of TRNC Mr. Ahmet Tugay for their auspices and support.

We would like to extend our thanks to the Central Bank of TR, the Ministry of Finance of TR, Central Bank of TRNC, the Undersecretariat of Treasury of TR, Turkish Airlines and the Turkish Economic Association Foundation for their valuable contributions.

It is firstly due to the participation of the invited international economists that made ICE-TEA 2010 an international event. We would like to thank each one of these valuable economists. To two of them, Professor Masahiko Aoki, President of the International Economic Association and Professor Guillermo Calvo, Former President of the International Economic Association, we owe special thanks.  These two valuable economists, besides accepting to be keynote speakers, have provided scientific support to the conference and helped in determining and inviting some of the invitees.

 As you may know, 2010 is declared as Year of Japan in Turkey. Taking this into consideration, we proposed to Professor Aoki that we could organize Special Year of Japan Sessions at the conference. He supported this proposition and led the way, with important help from Professor Katsuhito Iwai, in the organization of these sessions.

The following led the way in organizing invited sessions; Governor Durmuş Yılmaz a Central Bank of TR session, Undersecretary İbrahim Çanakcı a Treasury of TR session, Yılmaz Akyüz and  Martin Khor of South Center a TWN session on Asian economies, Governor Ahmet Tugay a Central Bank of TRNC session, Selva Demiralp a money-banking session and Ömer Gökçekuş a real economy session. We thank them all for their leadership and efforts.

Members of the Organization Committee had an important responsibility; they made a blinded evaluation and ranked the abstracts sent for presentation at the conference. The contributed papers were selected in this process. We thank them very much. To one member of this committee, Vedat Yorucu, we owe special thanks. He, in addition to being Congress Secretariat, made valuable contributions in our communication and coordination with the venue of the conference and with Cyprus in general. We applied to the Advisory Committee in case of problems; we thank them for their suggestions and help. 

As usual, we undertook the most pressing and the most difficult work of the conference with members of the Executive Committee. In this Committee, Şirin Saraçoğlu, Fahriye Öztürk, Türkmen Göksel, Oya Erdoğdu-Birdane and Hüseyin Özel has made great efforts and made valuable contributions at every stage. I thank each and every one of them very much.

We also thank Murat Yolaç and Hülya Ökten Baltacı, personnel of the Turkish Economic Association, for their continuous support; Nusret Polat, Serkan Dalyan and other personnel of Akgünler Tourism, for heir positive efforts; and Hüseyin Hakpereset and İbrahim Topaloğlu for their setting up and continuous updating of the conference website.

We hope this conference will be beneficial to all participants in every sense. With my best wishes to you all. 
Ercan Uygur

President of the Turkish Economic Association
MALİ DESTEKLER/SPONSORS

Türkiye Ekonomi Kurumu, katkılarından dolayı aşağıdaki kurumlara teşekkür eder:

Turkish Economic Association would like to thank to the following institutions for their support:

	Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası 

Central Bank of the Republic of Turkey 
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	Türkiye Cumhuriyeti Maliye Bakanlığı

Republic of Turkey Ministry of Finance
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	Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti Merkez Bankası

Central Bank of the Turkish Republic of Northern Cyprus
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	Türkiye Cumhuriyeti Başbakanlık Hazine Müşteşarlığı

Republic of Turkey Prime Ministry Undersecretariat of Treasury
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	Türk Hava Yolları

Turkish Airlines
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	Türkiye Ekonomi Kurumu Vakfı

Turkish Economic Association Foundation 
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GENERAL INFORMATION

DÜZENLEME KURULU 
ORGANIZATION COMMITTEE

Türkiye Ekonomi Kurumu Yönetim Kurulu/Executive Committee of the Turkish Economic Association

Ercan Uygur  (Başkan/President; Ankara University)
Şirin Saracoğlu  (General Secretary/Genel Sekreter; Middle East Technical University)
Fahriye Öztürk (Sayman/Treasurer; Gazi University) 
Türkmen Göksel (Member/Üye; Ankara University)
Oya S. Erdoğdu  (Member/ Üye; Ankara University)
Hüseyin Özel  (Member/Üye; Hacettepe University) 
 

Elif Akbostancı (Middle East Technical University)
Yılmaz Akyüz  (South Center; UNCTAD)
Selva Demiralp (Koç University)
Fatma Doğruel (Marmara University)
Suut Doğruel  (Marmara University)
Şaziye Gazioğlu (Middle East Technical University)
Ömer Gökçekuş (Seton Hall University)
Aysu İnsel (Marmara University)
Turalay Kenç (Central Bank of Turkey)
Semih Koray (Bİlkent University)
Celal Küçüker (Pamukkale University)
Kıvılcım Metin Özcan (Bilkent University)
Gülçin Özkan (The University of York)
Özay Mehmet (Eastern Mediterranean University)
Burak Saltoğlu  (Boğaziçi University)
Alev Söylemez  (Gazi University)
Gülay G. Şenesen (Istanbul University)
Ümit Şenesen  (Istanbul Technical University)
Fatma Taşkın (Bilkent University)  

Vedat Yorucu (Eastern Mediterranean University)

DANIŞMA KURULU






ADVISORY COMMITTEE

Gülten Kazgan (Bilgi University)
Selahattin Babüroğlu (Turkish Economic Association Foundation)
Erdem Başçı (Central Bank of Turkey)
Şadi Cindoruk (Turkish Economic Association Foundation)
Gürgan Çelebican (Turkish Economic Association Foundation)
Fikret Görün  (Turkish Economic Association Foundation)
İlker Parasız  (Central Bank of Turkey)
TEK İRTİBAT BİLGİLERİ 







TEA CONTACT

Türkiye Ekonomi Kurumu (TEK)/Turkish Economic Association (TEA)

Hoşdere Cad. No: 24/4

06550 Çankaya /ANKARA

Tel/Phone: +90 (312) 468 25 89

Faks: +90 (312) 468 25 99

e-mail: t.e.k@ttmail.com

URL: http://www.tek.org.tr
KONFERANS SEKRETERLİĞİ





CONFERENCE SECRETARIAT

Doç. Dr./Associate Professor Vedat Yorucu

Doğu Akdeniz Üniversitesi / Eastern Mediterranean University)
Magusa/Famagusta, KKTC/TRNC

e-mail: vyorucu@hotmail.com, vedat.yorucu@emu.edu.tr
GSM/Mobile: 0.533.863 78 86

YEREL DÜZENLEME 






LOCAL ARRANGEMENTS

Akgünler Turizm / Akgünler Tourism Agency

Adres / Address :

Akgünler Turizm

Dursun Özsarac Sok. No: 19 

Girne-KKTC

Tel/Phone: 0392 444 03 64

Fax: 0392 816 10 83

e-mail: info@akgunler.com.tr

TARİH VE YER 








DATES AND VENUE 
1-3 Eylül 2010

KKTC, Girne –Acapulco Resort & Convention & SPA Oteli

September 1-3, 2010

Acapulco Hotel Convention Center, - Girne, TRNC

SALONLAR   








ROOMS /HALLS

Academia

Discuss

Consensus

Workshop 3

Workshop 4

Workshop 5

Workshop 6

Workshop 7

Workshop 8 
Açılış oturumu ve davetli açılış konuşmaları Academia salonunda düzenlenecektir. Davetli Konuşmalar, ve Davetli Oturumlar Discuss ve Consensus; Seçilmiş Oturumlar ise Workshop 3, 4, 5, 6, 7 numaralı salonlarda düzenlenecektir.

The opening and plenary session will be held at Academia Hall. Invited lectures and invited sessions will be held at Discuss and Consensus, while contributed sessions will be held at Workshop 3, 4, 5, 6 and 7. 

Salonların yerleşimi aşağıdadır:

Location of halls and rooms are as follows:

Giriş / Ground Floor – Entrance

Kayıt Masası / Registration Entrance Foyer

Exhibition Foyers

Bilgisayar, Internet, Basın Odası / Computer, Internet and Press Room 
TEK Sekreterliği / TEA Secretariat 

Academia

Discuss
Consensus

1. Kat / 1st Floor

Workshop 3

Workshop 4

Workshop 5

2. Kat / 2nd Floor

Workshop 6

Workshop 7

Workshop  8 (Çalışma Odası/ Study Room)
KAYITLAR 








REGISTRATION

Kayıt ve genel bilgi masaları Acapulco Resort & Convention & SPA Oteli giriş katında aşağıda belirtilen saatlerde açık bulunacaktır:

31 Ağustos Salı            13:30-18:00

1 Eylül Çarşamba         08:00-09:00

2 Eylül Perşembe         08:00-09:00

3 Eylül Cuma               08:00-09:00

Registration and general information desks will be open at the entrance of the Acapulco Hotel Convention Center during following times:

Tuesday, August 31

13:30-18:00

Wednesday, September 1
08:00-09:00

Thursday, September 2

08:00-09:00

Friday, September 3

08:00-09:00
BİLGİSAYAR, İNTERNET VE BASIN ODALARI

COMPUTER, INTERNET AND PRESS ROOMS

Kongre merkezinde, iletişim ve çalışma için bilgisayar destekli internet bağlantısı olan bir hizmet odası tüm katılımcıların kullanımına sunulacaktır.

A computer center equipped with personal computers, also with internet connection, will be available for the use of conference participants at the Acapulco Hotel Convention Center.

YAKA KARTI 









BADGE

Yaka kartları kayıt sırasında temin edilecektir. Katılımcılarımızın konferans sırasında tüm etkinliklerde yaka kartı bulundurmaları gerekmektedir.

Conference badges will be provided during registration. All conference participants are kindly asked to carry personal name badges during the Conference.

OTURUMLAR 









SESSIONS

Seçilmiş oturumları yönetecek oturum başkanları programda belirtilmiştir. 

Chairpersons for contributed sessions are indicated  in the conference programme .
Seçilmiş ve Davetli Oturumlar/Contributed and Invited Sessions

Oturumlar, Oturum Başkanı tarafından yönetilir. Her tebliğ için kısa tartışma dahil 30 dakika tahsis edilmiştir. Tebliğler yaklaşık 20 dakika içinde sunulduktan sonra geri kalan zamanda Oturum Başkanı salonu tebliğ üzerinde tartışmaya davet eder. Sunuşların PowerPoint düzeni ile yapılabilmesi için her salonda bilgisayar ve projeksiyon cihazı bulunmaktadır. 

Sessions are moderated by Chairpersons. Each contributed paper is allocated 30 minutes of time, including a brief discussion. Each contributed paper will be orally presented for about 20 minutes, and in the remaining time the Chairperson will invite the room to discuss the paper. Each conference room is equipped with a computer and a projector, and the presentations can be made using PowerPoint. 
AÇILIŞ KOKTEYLİ  







OPENING RECEPTION

Açılış Kokteyli 1 Eylül Çarşamba akşamı saat 19:30–20:30’da Konferansın gerçekleştiği  Acapulco Otel Oteli’nde düzenlenecektir. Tüm katılımcılar kokteyle davetlidir.

All conference participants are invited to the Opening Reception at the Acapulco Hotel on September 1, at 19:30- 20:30.

TURİSTİK GEZİLER 





TOURISTIC ACTIVITIES AND TOURS

Yerel düzenlemeleri üstlenen Akgünler Turizm tarafından Kuzey Kıbrıs Türk Cumhuriyeti’nde Lefkoşe, Karpaz, Gazimağusa, Güzelyurt ve Bellapais ve Saint Hilarion turları ile İstanbul’da 1001 Gece, Bizans ve Osmanlı Kalıntıları, Klasik İstanbul ve Osmanlı Kalıntıları turları düzenlenmektedir. Arzu eden katılımcılar, Akgünler Turizm ile resepsiyonda  irtibata geçerek tercihlerini belirtebilirler.

Nicosia, Karpas Peninsula, Famagusta, Guzelyurt and Bellapais & St. Hilarion tours in TRNC and 1001 Nights, Byzantine & Ottoman Relics, Istanbul Classics and Ottoman Relics tours in Istanbul are offered by Akgünler Turism to all participants. Interested participants may contact Akgünler about these tours.

KONAKLAMA 








ACCOMMODATION

UEK-TEK 2010 katımlımcıları ve onlara eşlik edecek kişiler 5 yıldızlı Acapulco Otel’de konferans süresince konaklayabilirler. 

Accommodation for ICE- TEA 2010 conference participants and accompanying persons is provided at the 5 star Acapulco Hotel. 

KUZEY KIBRIS TÜRK CUMHURİYETİ (KKTC) HAKKINDA PRATİK BİLGİLER 

PRACTICAL INFORMATION ABOUT THE TURKISH REPUBLIC OF NORTHERN CYPRUS (TRNC)

Ülkeye giriş / Entry to the TRNC:

T.C. ve yabancı uyruklu ziyaretçiler KKTC’ye süresi dolmamış geçerli pasaport ile giriş yapabilirler. T.C. uyruklular nüfus cüzdanları ile KKTC’ye ziyaretçi olarak giriş yapabilirler (Ancak nüfus cüzdanı yerine geçen herhangi bir başka belge, örneğin ehliyet vb. ile giriş yapamazlar). 

For stays up to 3 months, Turkish and foreign citizens may enter the TRNC as a visitor or tourist with a valid and current passport (unless an entry visa is required). Turkish citizens may also use a valid ID card (substitutes such as driving licenses are not valid).

Para birimi ve bankalar / Currency and banking: 

KKTC’de kullanılan para birimi Türk Lirası (TL)’dir. Döviz ile seyahat çekleri bankalarda, otellerde ve döviz bürolarında kabul edilir. Kredi kartlarından birçok çeşidi burada kullanılabilir ve kredi kartı veya ATM kartlarıyla para çekilebilir. Kıbrıs`taki bankalar resmi tatiller ve hafta sonu dışında 08.00 – 12.00 ve 14.00 – 16.00 arası açıktır. Yerel Kıbrıs bankalarının yanı sıra İş Bankası, Garanti Bankası, ING Bank, TEB, HSBC gibi bankalar mevcuttur.

Turkish Lira is the legal tender in the TRNC. Foreign currencies and travellers cheques are also accepted in banks, hotels, and exchange offices. Many major credits cards are accepted in the TRNC, and credit cards as well as ATM cards may be used to withdraw currency from ATMs. Banks in the TRNC are open during 08.00-12.00 and 14.00-16.00, except for official holidays and weekends. In addition to local banks, major banks such as IsBank, Garanti Bank, ING Bank, TEB, and HSBC operate in TRNC.

Telefon / Telephone: 

KKTC’de ülkenizde kullandığınız GSM hattınızı uluslararası dolaşım ücreti ile birlikte kullanabilirsiniz, ancak hattınız uluslararası kullanıma açık olmalıdır. Ada’ya geldiğinizde telefon dairesinin kartlı telefonlarını kullanabilir ya da kontörlü GSM hattı da satın alabilirsiniz. KKTC alan kodu (392) olup, Türkiye’den şehirlerarası arama ile aranabilir, KKTC’den de Türkiye’ye, ilgili ilin alan kodu ile birlikte şehirlerarası arama ile ulaşılabilir.

The code for international calls from Northern Cyprus is 00 followed by the country code. From abroad the code for Northern Cyprus is +90 392 followed by the local Northern Cypriot number with 7 digits. Public telephone booths are available and telephone cards can be purchased from the Telecommunications Office. Mobile phones are very widely used by Northern Cypriots, through the two available service providers, namely KKTCELL and Vodafone. You may also use your own line with an international usage fee, but your line must be open to international calls. 

Elektrik Voltajı / Electric Current Voltage: 

KKTC’de 240 volt elektrik kullanılır, fişler yaygın olarak İngiliz standardında üçlü priz şeklindedir.

Power is supplied at 240 v. and wall fittings are generally the UK three-pin type. 

Saat / Time zone: 

KKTC, Doğu Avrupa saat dilimi içerisindedir, bu nedenle Greenwich’den (Londra) 2 saat ileridedir, saat dilimi Türkiye ile aynıdır.
The TRNC is in the Eastern Europe time zone, and GMT +2:00. The TRNC is in the same time zone as Turkey. 

Dil / Language: 

KKTC’de resmi dil Türkçedir, İngilizce de yaygın olarak kullanılır.
Official language of the TRNC is Turkish. English is also widely used. 

Trafik / Traffic: 

KKTC’de trafik soldan akmaktadır ve ulaşım genellikle taksi ile sağlanmaktadır. Taksi ücretleri uygundur, ancak taksi tutmadan önce gideceğiniz istikamete göre fiyatları öğreniniz. Ada’da ayrıca araç kiralama da yaygındır.  Trafik işaretleri uluslararası standartlardadır ve yollar güvenli ve iyi durumdadır. Toplu taşıma için minibüsleri de kullanabilirsiniz. Şehirlerarası ulaşım için kullanılan otobüsler gündüzleri daha sık kalkar. Ancak kalkış saatleri genellikle sabit değildir. Hafta sonları ise saat 17:00'den sonra toplu taşıma seferlerinde azalma yaşanır.
In Cyprus, traffic flows on the left. Driving is the most advisable form of transport in Northern Cyprus as the bus services to many of the more remote areas of the country are very infrequent; and in any case, such services cease to operate after 5:00 p.m. The conditions of roads between major towns and villages are good for the most part, but a few mountain and village roads are still not paved, so care should be taken especially in rainy weather. Visitors in Northern Cyprus can drive using a valid international driving license or a valid driving license from their country of origin (for up to 3 months). Generally, most visitors choose the option of renting a car in Northern Cyprus, a service that is very reliable and readily available all around the island. Traffic and road signs are international. The speed limit on city/village streets is 45 km/hour, on main roads is 65 km/hour, on intercity highways when outside of villages, is 100 km/hour. Seat belts must be worn. Drivers are prohibited to drink. 

İklim / Climate: 

KKTC’nin tipik iklimi, Akdeniz iklimidir. Kış aylarında ılık geçen gündüzleri genelde serin akşamlar takip eder. Yaz aylarında ise havalar Türkiye’ nin güney sahilleri gibi sıcak olur. İlkbahar ve sonbahar mevsimleri Kuzey Kıbrıs’ı ziyaret etmek için en güzel zamanlardır. Eylül ayında ortalama sıcaklık en düşük 250 C, en yüksek 320C’dır.
Northern Cyprus enjoys an intense Mediterranean climate. Summer is the season of high temperatures with cloudless skies, but the sea breezes create a pleasant atmosphere in the coastal areas. During the summer months very light clothing is all that you will need. In spring and autumn, daytime temperatures are generally warm enough for light summer clothing, but in the evenings, one might feel the need for a light jacket or pullover. During the month of September, temperature is min. 25 degrees Celcius and max. 32 degrees Celcius. 

Alışveriş / Business/Shopping: 

Mağaza ve dükkanlarda çalışma saatleri mevsimlere göre farklılıklar göstermektedir. Genellikle yaz aylarında; 08.00 - 13.00 ve 16.00 - 19.00 arası, kış mevsiminde ise 09.00 - 13.00 ve 14.00 - 18.00 arası açıktır.
In winter: 09.00-13.00 and 14.00-18.00; in the summer: 08.00-13.00 and 16.00-19.00 

	Foreign Missions in TRNC: 

	Australian Representative
	French Cultural Association

	Tel: 0090 392 2277332
	Tel: 0090 392 2283328

	 
	 

	UK Representative
	German Representative

	Tel: 0090 392 2283861
	Tel: 0090 392 2275161

	Fax: 0090 392 2287054
	 

	 
	 

	Turkish Embassy
	USA Representative

	Tel: 0090 392 2272314
	Tel: 0090 392 2252440

	Fax: 0090 392 2282209
	Fax: 0090 392 2252442


OTURUMLAR
SESSIONS
1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1

01.09.2010




09:00-10:30



Academia

Opening Session

UYGUR, Ercan XE "UYGUR, Ercan" \i  (President, Turkish Economic Association)

AOKI, Masahiko XE "AOKI, Masahiko" \i  (President, International Economic Association)

ŞİMŞEK, Mehmet XE "ŞİMŞEK, Mehmet" \i  (Minister of Finance, Republic of Turkey)

EROĞLU, Derviş XE "EROĞLU, Derviş" \i  (President, TRNC)

01.09.2010




11:00-12:30



Academia

Plenary Session

A Tale of Two Economies from a Demographic Perspective  
AOKI, Masahiko XE "AOKI, Masahiko" \i  (Stanford University; President, International Economic Association)

Liquidity Booms and Busts

CALVO, Guillermo XE "CALVO, Guillermo" \i  (Columbia University; Former President, International Economic Association )

01.09.2010




14:00-16:00



Discuss

Invited Lectures
The Distributional Consequences of Foreign Transfers:  Do they Reduce or Exacerbate Inequality?

TURNOVSKY, Stephen J. XE "TURNOVSKY, Stephen J." \i  (University of Washington; Journal of Economic Dynamics & Control)

Innovation, Technological Change and Europe 2020
PAGANETTO XE "PAGANETTO" \i , Luigi XE "PAGANETTO, Luigi" \i  (University of Rome “Tor Vergata”; Secretary General, International Economic Association)

The Federal Reserve's Response to the Financial Crisis and the Challenges Ahead
CARPENTER, Seth XE "CARPENTER, Seth" \i  (Director, Board of Governors of the Federal Reserve)
01.09.2010




14:00-16:00



Consensus
Invited Session – Financial Cycles and Central Bank Communication

Financial Cycles: What? How? When
KÖSE, Ayhan XE "KÖSE, Ayhan" \i  (International Monetary Fund)

The High-Frequency Response of Exchange Rates to Monetary Policy Actions and Statements

ROSA, Carlo XE "ROSA, Carlo" \i  (University of Essex; CORE)

Central Bank Communication in Turkey

DEMİRALP, Selva XE "DEMİRALP, Selva" \i  (Koç University)

KARA, Hakan XE "KARA, Hakan" \i  (Central Bank of Turkey)

ÖZLÜ, Pınar XE "ÖZLÜ, Pınar" \i  (Central Bank of Turkey)

01.09.2010



14:00-16:00




Workshop 3

Contributed Session 1 - Poverty and Income Distribution

Chair: DOĞRUEL, Fatma XE "DOĞRUEL, Fatma" \i 
The Contributions of Higher Education to the Regional Develoment: the Case of Turkey

DEĞİRMENCİ, Serkan XE "DEĞİRMENCİ, Serkan" \i  (Istanbul Technical University)

Inflation and Poverty

ERBİL, Can XE "ERBİL, Can" \i  (Brandeis University)

SİSLİ CIAMARRA, Elif XE "SİSLİ CIAMARRA, Elif" \i  (Brandeis University)

An Econophysics Approach to the Personal Income Disribution in Turkey

KIRER, Hale XE "KIRER, Hale" \i  (Istanbul Kültür University)

EREN, Ercan XE "EREN, Ercan" \i  (Yıldız Technical University)

Poverty Decomposition of Growth and Inequality in Turkey under the Economic Crises

SELİM, Raziye XE "SELİM, Raziye" \i  (Istanbul Technical University)

YILDIZ TELEK, Fahriye XE "YILDIZ TELEK, Fahriye" \i  (Maltepe University)

01.09.2010




14:00-16:00



Workshop 4

Contributed Session 2 - Demographic Economics

Chair: ROE, Terry L. XE "ROE, Terry L." \i 
Development and Transition to Monogamy

ÇİTÇİ, Sadettin Haluk XE "ÇİTÇİ, Sadettin Haluk" \i  (Sabancı University)

Demographic Change and Demand for Education in Turkey into the 2020s

ERCAN, Hakan XE "ERCAN, Hakan" \i  (Middle East Technical University)
Baby Busts, Baby Booms, and Grandmothers

GÖKSEL, Türkmen XE "GÖKSEL, Türkmen" \i  (Ankara University)

ORMAN, Cüneyt XE "ORMAN, Cüneyt" \i  (Central Bank of Turkey) 

GÜRDAL, Mehmet Y. XE "GÜRDAL, Mehmet Y." \i  (TOBB Economics and Technology University)

The Impact of Schooling on the Marriage and Fertility of Teenage Women: Evidence from a Change in Compulsory Schooling Law in Turkey 

KIRDAR, Murat G. XE "KIRDAR, Murat G." \i  (Middle East Technical University)

DAYIOĞLU, Meltem XE "DAYIOĞLU, Meltem" \i  (Middle East Technical University)

KOÇ, İsmet XE "KOÇ, İsmet" \i  (Hacettepe University)

01.09.2010




14:00-16:00



Workshop 5

Contributed Session 3 - International Macroeconomics I

Chair: UEDA, Kazuo XE "UEDA, Kazuo" \i 
Effects of Currency Substitution as a Logical Consequence of Pricing-to-Market

AKIBA, Hiroya XE "AKIBA, Hiroya" \i  (Waseda University)

FENG, Yixin XE "FENG, Yixin" \i  (Fujitsu Co. Ltd.)

KIYONO, Kazuharu XE "KIYONO, Kazuharu" \i  (Waseda University)

The Impact of Real Echange Rate on Employment

DUMAN, Alper XE "DUMAN, Alper" \i  ( Izmir University of Economics)

ÇELİK, Gökçe XE "ÇELİK, Gökçe" \i  (Koç University)

Currency Composition of Global Foreign Exchange Reserves: Stylized Facts From 

Multivariate Structural Time Series Modeling

PAYASLIOĞLU, Cem XE "PAYASLIOĞLU, Cem" \i  (Eastern Mediterranean University)

International Macroeconomic Policy Coordination and Economic Crises

SEYİDOĞLU, Halil XE "SEYİDOĞLU, Halil" \i  (Doğuş University)

01.09.2010




14:00-16:00



Workshop 6

Seçilmiş Oturum 4 - Makroekonomik Politikalar: Türkiye Örneği

Oturum Başkanı: SARACOĞLU, Şirin XE "SARACOĞLU, Şirin" \i  
Küresel Ekonomik Krizin Uluslararası Pazarlama Faaliyetleri üzerine Etkileri, Karşılaşılan Sorunlar ve Çözüm Önerileri: Karaman Bisküvi Sektörü Örneği

BAŞARAN ALAGÖZ, Selda XE "BAŞARAN ALAGÖZ, Selda" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi) 

EKİCİ, Nezahat XE "EKİCİ, Nezahat" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi)

GÜLCAN, Beyazid XE "GÜLCAN, Beyazid" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi)

Türkiye'de Faliyette Bulunan Katılım Bankalarının Performans Analizi ve Ticari Bankalarla Karşılaştırılması 

ERGEÇ, Etem Hakan XE "ERGEÇ, Etem Hakan" \i  (Eskişehir Osmangazi Üniversitesi)

ARSLAN, Bengül Gülümser XE "ARSLAN, Bengül Gülümser" \i  (Anadolu Üniversitesi)

Borcun Sürdürülebilirliğinin Toplumsal Etkileri: Başka bir Sürdürülebilirlik Olgusu ve Türkiye Örneği

GÜRBÜZ, Burak XE "GÜRBÜZ, Burak" \i  (Galatasaray Üniversitesi)
01.09.2010




16:30-18:30



Consensus

Invited Session, Third World Network - The global Crisis and Recovery: Impact on and Policy Challenges for Asian Economies

Chair: KHOR, Martin (South Center, TWN)

The Global Economic Crisis and Asian Developing Countries: Impact, Policy Response and Medium-Term Prospects

AKYÜZ, Yılmaz XE "AKYÜZ, Yılmaz" \i  (South Center, UNCTAD)

The Global Crisis and the Turkish Economy

UYGUR, Ercan XE "UYGUR, Ercan" \i  (Ankara University, President, Turkish Economic Association)

The Post-Crisis Changes in the Financial System in Korea: Problems of Neoliberal Restructuring and Financial Opening After 1997

LEE, Kang-Kook XE "LEE, Kang-Kook" \i  (Ritsumeikan University; Columbia University)

The Global Financial Crisis: Impact, Policy Response and Challenges for Malaysia and Singapore 

MAH-HUI, Michael Lim XE "MAH-HUI, Michael Lim" \i  (Social, Economic and Environment Institute – Penang) 

The Impact of the Global Financial Crisis on the Chinese Economy and China's Policy Responses

YONGDING, Yu XE "YONGDING, Yu" \i  (Institute of World Economics and Politics, Chinese Academy of Social Sciences)

01.09.2010




16:30-18:30



Workshop 3

Contributed Session 5 - Microeconomic Analysis I

Chair: GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay XE "GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay" \i 
Price Search, Consumption Inequality, and Expenditure Inequality over the Life Cycle

ARSLAN, Yavuz XE "ARSLAN, Yavuz" \i  (Central Bank of Turkey)

TAŞKIN, Temel XE "TAŞKIN, Temel" \i  (University of Rochester)

Estimation of Apartment Prices in Turkey: Regional Differences and Some Specification Issues

BAŞLEVENT, Cem XE "BAŞLEVENT, Cem" \i  (Istanbul Bilgi University)

ŞAHİNKAYA, Hande XE "ŞAHİNKAYA, Hande" \i  (Istanbul Bilgi University)

The Deindustrialization of Istanbul

DOĞRUEL, Fatma XE "DOĞRUEL, Fatma" \i  (Marmara University)

DOĞRUEL, A. Suut XE "DOĞRUEL, A. Suut" \i  (Marmara University)

Survival Dynamics in Portugal, a Regional Perspective

NUNES, Alcina XE "NUNES, Alcina" \i  (Instituto Politécnico de Bragança)

SARMENTO, Elsa XE "SARMENTO, Elsa" \i  (Universidade de Aveiro)
01.09.2010




16:30-18:30



Workshop 4

Contributed Session 6 - Microeconomic Analysis II

Chair: IWAI, Katsuhito XE "IWAI, Katsuhito" \i  
Trust Game: Does Trust Create Trustworthiness 

GAZİOĞLU, Şaziye XE "GAZİOĞLU, Şaziye" \i  (Middle East Technical University)

SAYAN, Hidayet (Middle East Technical University)

Taxing Mobile Capital at Labour’s Peril: WTO’s Corporation Income Tax Policy

JENKINS, Hatice XE "JENKINS, Hatice" \i  (Eastern Mediterranean University)

JENKINS, Glenn XE "JENKINS, Glenn" \i  (Eastern Mediterranean University)

On the Optimal Skill Distribution in a Mirrleesian Economy

YAZICI, Hakkı XE "YAZICI, Hakkı" \i  (Sabancı University)

LEUNG, Tin Cheuk XE "LEUNG, Tin Cheuk" \i  (Chinese University of Hong Kong)

01.09.2010




16:30-18:30



Workshop 5

Contributed Session 7 - Macroeconomic Indicators

Chair: ŞENESEN, Ümit XE "ŞENESEN, Ümit" \i 
Willingness to Produce and Ability to Produce: Business Surveys and Industrial Production Indices

BAŞDAŞ, Ülkem XE "BAŞDAŞ, Ülkem" \i  (Middle East Technical University)

ÇELİK, Sadullah XE "ÇELİK, Sadullah" \i  (Marmara University)

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University)

Purchasing Power Parity in Turkish Exchange Rates: Panel Unit Root and Cointegration Tests

NAZLIOĞLU, Şaban XE "NAZLIOĞLU, Şaban" \i  (Erciyes University)

GÜLOĞLU, Bülent XE "GÜLOĞLU, Bülent" \i  (Pamukkale University)

İVRENDİ, Mehmet XE "İVRENDİ, Mehmet" \i  (Pamukkale University)

İSPİR, Serdar XE "İSPİR, Serdar" \i  (Pamukkale University)

On the Optimal Construction of World Governance Indicators

PINAR, Mehmet XE "PINAR, Mehmet" \i  (University of Guelph)

STENGOS, Thanasis XE "STENGOS, Thanasis" \i  (University of Guelph)

TOPALOGLOU, Nikolas XE "TOPALOGLOU, Nikolas" \i  (Athens University of Economics and Business)
Analysis of the Unit Root Test of Purchasing Power Parity (PPP) in United Kingdom( 1989-2009)

YILDIRIM, Oğuz XE "YILDIRIM, Oğuz" \i  (Northwestern University, SCS)

01.09.2010




16:30-18:30



Workshop 6

Contributed Session 8 - Economic Analyses: Turkey

Chair: KENÇ, Turalay XE "KENÇ, Turalay" \i 
The Role of Monetary Policy During the Global Financial Crisis: The Turkish Experience

ALP, Harun XE "ALP, Harun" \i  (Central Bank of Turkey) 

ELEKDAĞ, Selim XE "ELEKDAĞ, Selim" \i  (Central Bank of Turkey)

Demand for Money: The Turkish Case Revisited with New Definitions

AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i  (Middle East Technical University)

BAŞTAN, Emine Meltem XE "BAŞTAN, Emine Meltem" \i  (Middle East Technical University; Central Bank of Turkey)

An ARDL Approach for Turkish Phillips Curve

ARABACI, Özer XE "ARABACI, Özer" \i  (Uludağ University)

The Role Of Entrepreneurs In The Formation Of Precautionary Saving: Evidence From Turkey

CERİTOĞLU, Evren XE "CERİTOĞLU, Evren" \i  (Central Bank of Turkey)
01.09.2010




16:30-18:30



Workshop 7

Contributed Session 9 - Global Financial Crisis: Country Cases

Chair: CAMPBELL, Duncan XE "CAMPBELL, Duncan" \i 
Austrian Business Cycle Theory and Global Financial Crisis: Some Lessons for Macroeconomic Risk and Financial Stability

BOCUTOĞLU, Ersan XE "BOCUTOĞLU, Ersan" \i  (Karadeniz Technical University)

EKİNCİ, Aykut XE "EKİNCİ, Aykut" \i  (Development Bank of Turkey)

Post-Crisis World and Prospects for Small Countries: The Case of the Baltic States

FEDOTOVS, Aleksandrs XE "FEDOTOVS, Aleksandrs" \i  (Riga International School of Economics and Business Admin.)

SAKALOSH, Oksana XE "SAKALOSH, Oksana" \i  (Riga International College of Business Management)

Trends In Consumer Confidence of Turkish Households Before, During And After The Global Crisis    

HAMSİCİ, Türknur XE "HAMSİCİ, Türknur" \i  (Central Bank of Turkey)

The Relationship Between Advertisement Expenses And Total Sales During The Big Recession

TAŞAR, İzzet XE "TAŞAR, İzzet" \i  (Inönü University)

KALAYCI, İrfan XE "KALAYCI, İrfan" \i  (Inönü University)

2 Eylül, Perşembe





Thursday, September 2

02.09.2010




09:00-10:30



Consensus

Special Year of Japan Session 1 - Varieties of Corporate System from the Perspective of Japanese Economy

Corporations: Implications of Cognitive Approach and Potential Games

AOKI, Masahiko XE "AOKI, Masahiko" \i  (Stanford University; President, International Economic Association)

What Will Become of the (Japanese) Corporation? A Comparative Perspective

IWAI, Katsuhito XE "IWAI, Katsuhito" \i  (University of Tokyo; Science Council of Japan)

02.09.2010




09:00-10:30



Workshop 3

Contributed Session 10 - Public Economics

Chair: PARELTA, Octavio B.
Regional Welfare Weights for Structural Funds in the EU

KULA, Erhun XE "KULA, Erhun" \i  (Bahçeşehir University)

Dynamics of International Health Care Spending: A Scrutiny of the Relation  Between Gross Domestic Product, Health Care Spending and Health Care Indicators, an Applied Case of Panel Study with Stationarity and Cointegration Tests

ÖZER, Buğra XE "ÖZER, Buğra" \i  (Celal Bayar University)

KARAKAYALI, Hüseyin XE "KARAKAYALI, Hüseyin" \i  (Celal Bayar University)

ÖZÇALIK, Melih XE "ÖZÇALIK, Melih" \i  (Celal Bayar University)
Public Employment, Wage Gap and Skill Distributions

TAŞDEMİR, Murat XE "TAŞDEMİR, Murat" \i  (Eskişehir Osmangazi University)

02.09.2010




09:00-10:30



Workshop 4

Contributed Session 11 - Government Budgeting

Chair: MAH-HUI, Michael Lim XE "MAH-HUI, Michael Lim" \i 
Economy Sentenced for Growing Budget Deficit versus the Balanced by Labour Self Financing
MIECZYSLAW, Dobija XE "MIECZYSLAW, Dobija" \i  (Cracow University of Economics)

Does Budget Deficit Cause Inflation?: Panel Cointegration Approach for European Countries and Turkey

SAHAN, Fatih XE "SAHAN, Fatih" \i  (Marmara University)

BEKTAŞOĞLU, Yunus XE "BEKTAŞOĞLU, Yunus" \i  (Marmara University)

Measuring the Government Debt Risk: An Attempt to Find an Alternative Indicator

YILMAZ, Erdal XE "YILMAZ, Erdal" \i  (Central Bank of Turkey)

02.09.2010




09:00-10:30



Workshop 5

Seçilmiş Oturum 12 - Küresel Kriz Analizleri I

Oturum Başkanı: PARASIZ, İlker
2001 ve 2008 Ekonomik Kriz Algısı ve “Güven Endeksleri”nin Yönlendiriciliği (?)

BELET, Nuran H. XE "BELET, Nuran H." \i  (Gazi Üniversitesi)

HINCAL, Tangül XE "HINCAL, Tangül" \i  (Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası; Ankara Üniversitesi)

Finansal Kriz Süresince Alınan Önlemlerin Ülke Risklilik Düzeyine olan Etkilerinin Bilanço Yaklaşımı Çerçevesinde Değerlendirilmesi

ÇAŞKURLU, Eren XE "ÇAŞKURLU, Eren" \i  (Gazi Üniversitesi)

DAĞLAROĞLU, Tolga XE "DAĞLAROĞLU, Tolga" \i  (Gazi Üniversitesi)

RMD Modellerinin Küresel Kriz Dönemindeki Performansları

ERDAL, Özkan XE "ERDAL, Özkan" \i  (Türkiye Kalkınma Bankası)

EKİNCİ, Aykut XE "EKİNCİ, Aykut" \i  (Türkiye Kalkınma Bankası)

02.09.2010




09:00-10:30



Workshop 6

Contributed Session 13 - Taylor Rule and Term Structure Analysis

Chair: BAŞÇI, Erdem
The Validity of the Taylor Rule in Developing Countries: Multinomial Probit Model

ÇAĞLAYAN, Ebru XE "ÇAĞLAYAN, Ebru" \i  (Marmara University)

ASTAR, Melek XE "ASTAR, Melek" \i  (Marmara University)

Taylor Rule Determinacy under State-dependent Pricing in the NKM

HEINRICHS, Katrin XE "HEINRICHS, Katrin" \i  (FernUniversität)
Modelling Term Premia using the Information Extracted from Term Structure of Turkish Economy

ONGAN, Meltem Gülenay XE "ONGAN, Meltem Gülenay" \i  (Central Bank of Turkey)

ÖZEL, Özgür XE "ÖZEL, Özgür" \i  (Central Bank of Turkey)

02.09.2010




09:00-10:30



Workshop 7

Contributed Session 14 - International Trade I

Chair: SEYİDOĞLU, Halil XE "SEYİDOĞLU, Halil" \i 
The Impact of Liberalizing Trade in Services in Some Goods Sectors: An Empirical Analysis for Turkey

YILDIRIM MIZRAK, Nihal XE "YILDIRIM MIZRAK, Nihal" \i  (Anadolu University)

The Effects of the Last Crisis on Globalization: Trends in Finance, Trade and Foreign Direct Investment in the Global Economy

SEYREK, İsmail XE "SEYREK, İsmail" \i  (Hitit University)

MIZIRAK, Zekeriya XE "MIZIRAK, Zekeriya" \i  (Selçuk University)

The Open Economy New Keynesian Macroeconomic Model: The case of Turkey

YILDIRIM, Erhan XE "YILDIRIM, Erhan" \i  (Çukurova University)

LOPCU, Kenan XE "LOPCU, Kenan" \i  (Çukurova University)

ÇAKMAKLI, Selim XE "ÇAKMAKLI, Selim" \i  (Çukurova University)

02.09.2010




11:00-12:30



Consensus

Year of Japan Special Session 2 - The Global Economic Crisis and Lessons from Japan’s Lost Decade

Comparing Japan's Bubble with America's Bubble

UEDA, Kazuo XE "UEDA, Kazuo" \i  (University of Tokyo; Center for International Research on Japanese Economy) 

Current State of the Japanese Economy, Financial System and the Exchange Rate Mechanism in the East Asian Region

YOSHINO, Naoyuki XE "YOSHINO, Naoyuki" \i  (Keio University; Financial Research and Training Center, FSA)

02.09.2010




11:00-12:30



Workshop 3

Seçilmiş Oturum 15 - Refah ve Sosyal Güvenlik

Oturum Başkanı: FİSUNOĞLU, Mahir XE "FİSUNOĞLU, Mahir" \i  

Zengin Ülkelerden Azgelişmiş Ülkelere Kaynak Aktarma Mekanizmasının Gerekliliği veya Evrensel Bölüşüm Parametresi üzerine bir İnceleme

KÖK, Recep XE "KÖK, Recep" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

İSPİR, Serdar XE "İSPİR, Serdar" \i  (Pamukkale Üniversitesi)

ARI, Aydın XE "ARI, Aydın" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

Küresel Finansal Kriz: Sosyal Güvenlik Açısından Bir Değerlendirme

SUNAL, Onur XE "SUNAL, Onur" \i  (Başkent Üniversitesi)
Kamu Maliyesi Politikalarının Nesillerarası Refah Perspektifinden Değerlendirilmesi: Türkiye Ekonomisi için Bir Dinamik Genel Denge Modeli Çalışması
VOYVODA, Ebru XE "VOYVODA, Ebru" \i  (Orta Doğu Teknik Üniversitesi)

DEĞER, Çağaçan XE "DEĞER, Çağaçan" \i  (Orta Doğu Teknik Üniversitesi)

02.09.2010




11:00-12:30



Workshop 4

Seçilmiş Oturum 16 - Ekonomik Kriz ve Ücretler

Oturum Başkanı: GÜRSEL, Seyfettin XE "GÜRSEL, Seyfettin" \i  

Küresel Ekonomik Kriz ve Göçmen İşçi Gelirleri (Remittances):  Gelişmekte olan Ülkeler ve Türkiye üzerindeki Etkileri

OKTAY, Ertan XE "OKTAY, Ertan" \i  (Doğuş Üniversitesi)

AKKUZU, İdris XE "AKKUZU, İdris" \i  (Doğuş Üniversitesi)

Ekonomik Krizler Sonrasında Çalışanların Butçelerinde Sosyo-külturel Harcamaların Yeri: Çanakkale'de Öğretmenler Üzerinde Bir Araştırma

KANYILMAZ POLAT, Ebru XE "KANYILMAZ POLAT, Ebru" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

Türkiye'de Kamu - Özel Sektör Ücret Farklılığının Dilim Regresyon Yöntemi ile Tespiti

SAN, Sayın XE "SAN, Sayın" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

02.09.2010




11:00-12:30



Workshop 5
Contributed Session 17 - International Trade II

Chair: LLOYD, Peter
Trade Policy and Wage Inequality: A Structural Analysis with Occupational and Sectoral Mobility

ARTUÇ, Erhan XE "ARTUÇ, Erhan" \i  (Koç University)

McLAREN, John XE "McLAREN, John" \i  (University of Virginia)

Export Performance: Firm-level Evidence from Turkish Manufacturing Firms

ATABEK, Aslıhan XE "ATABEK, Aslıhan" \i  (Central Bank of Turkey)

ERCAN, Hakan XE "ERCAN, Hakan" \i  (Middle East Technical University)

An Application of Gravity Model: Turkey - Africa Trade Relations

AYBAR, Sedat XE "AYBAR, Sedat" \i  (Kadir Has University)

ÇOBAN, Mehmet Kerem XE "ÇOBAN, Mehmet Kerem" \i  (Kadir Has University)

02.09.2010




11:00-12:30



Workshop 6
Contributed Session 18 - Growth Issues I

Chair: DOĞRUEL, Suut 
The Turkish Economy's Growth Dynamics toward the 2023 Horizon in an era of Knowledge Economy

IŞIK, Yusuf XE "IŞIK, Yusuf" \i  (State Planning Organisation)

The Impact of Infrastructure on Economic Growth: The Turkish Experience, 1960-2006 

İSMİHAN, Mustafa XE "İSMİHAN, Mustafa" \i  (Atılım University)

METİN ÖZCAN, Kıvılcım XE "METİN ÖZCAN, Kıvılcım" \i  (Bilkent University)

Supply Side Basis of Endogenous Growth 

KURTOĞLU, Yusuf XE "KURTOĞLU, Yusuf" \i  (Republic of Turkey Prime Ministry Undersecretariat of Treasury)

02.09.2010




11:00-12:30



Workshop 7
Contributed Session 19 - Financial Openness and International Capital Mobility

Chair: AKYÜZ, Yılmaz XE "AKYÜZ, Yılmaz" \i  
On the Management of Financial Openness

ERSOY, İmre XE "ERSOY, İmre" \i  (Marmara University)

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University)

Are Capital Controls and Central Bank Intervention Effective? The Experience of Colombia in the 1990s and 2000s 

RINCON, Hernan XE "RINCON, Hernan" \i  (Central Bank of Colombia)

TORO, Jorge XE "TORO, Jorge" \i  (Central Bank of Colombia)

VILLAR, Leonardo XE "VILLAR, Leonardo" \i  (Andean Corporation for Promoting Development)
International Capital Mobility and Factor Reallocation in a Multisector Economy

SARACOĞLU, Şirin XE "SARACOĞLU, Şirin" \i  (Middle East Technical University)

AKGÜL, Zeynep XE "AKGÜL, Zeynep" \i  (Purdue University)

02.09.2010




14:00-16:00



Consensus

Invited Session, Central Bank of Turkey - The Global Crisis and Monetary Exit Strategies

Is it Beginning of the End or End of the Beginning? 

Monetary Policy Challenges in a Global Economy

YILMAZ, Durmuş XE "YILMAZ, Durmuş" \i  (Governor, Central Bank of Turkey)

The Global Crisis and Exit Strategies - An Indian Perspective

REDDY, Venugopal XE "REDDY, Venugopal" \i  (Former Governor, Reserve Bank of India)

Balancing Between Growth and Structural Adjustment-China's Exit from Expansionary Monetary and Fiscal Policy

YONGDING, Yu XE "YONGDING, Yu" \i  (Director, Institute of World Economics and Politics, Chinese Academy of Social Sciences) 

Understanding Fiscal and Monetary Policy in the Global Financial Crises

KENÇ, Turalay XE "KENÇ, Turalay" \i  (Central Bank of Turkey)

02.09.2010




14:00-16:00



Workshop 3

Seçilmiş Oturum 20 - Küresel Kriz ve Politika Seçenekleri

Oturum Başkanı: GÖRÜN, Fikret 
Türkiye Ekonomisinde Yaşanan 2001 ve 2008 Kriz Süreçleri Sonucunda İlgili Otoritelerin Değişen Rolleri ve Sorumlulukları: Kaçırılan Fırsatlar ve Yeni Zorluklar

BELET, Nuran H. XE "BELET, Nuran H." \i  (Gazi Üniversitesi)

BAŞAK, Ramazan XE "BAŞAK, Ramazan" \i  (Kadir Has Üniversitesi)

Küresel Kriz Sonrası Mikro Ekonomilerin Politika Seçenekleri: Kuzey Kıbrıs Örneği

BESİM, Mustafa XE "BESİM, Mustafa" \i  (Doğu Akdeniz Üniversitesi)

2008 Küresel Finans Krizinde Para Politikalarının Başarısı ve Değişimi: Merkez Bankalarının Değişen Rolü

ERDEM, Ekrem XE "ERDEM, Ekrem" \i  (Erciyes Üniversitesi)

DUMRUL, Cüneyt XE "DUMRUL, Cüneyt" \i  (Erciyes Üniversitesi)

Küresel Kriz Sonrası Bankacılık Sektöründeki Yapısal Değişimlerin Kamu Finansman Dengesi Üzerindeki Etkisi; Türkiye ve AB Ülkeleri Üzerine Bir İnceleme

ERDEM, Ekrem XE "ERDEM, Ekrem" \i  (Erciyes Üniversitesi)

İLGÜN, M. Fatih XE "İLGÜN, M. Fatih" \i  (Erciyes Üniversitesi)

02.09.2010




14:00-16:00



Workshop 4
Contributed Session 21 - Volatility in Energy Prices

Chair: İNSEL, Aysu XE "İNSEL, Aysu" \i  
Economic Impact of Oil Price Shocks on Turkish Economy in the Coming Decades: a Dynamic CGE Analysis 

AYDIN, Levent XE "AYDIN, Levent" \i  (T.C. Enerji Bakanlığı)

ACAR, Mustafa XE "ACAR, Mustafa" \i  (Kırıkkale University)

The Time-varying Causality Between Crude Oil Spot and Futures Prices: A Regime Switching Approach

BALCILAR, Mehmet XE "BALCILAR, Mehmet" \i  (Eastern Mediterranean University)
GÜNGÖR, Hasan XE "GÜNGÖR, Hasan" \i  (Eastern Mediterranean University)

The Effects of Oil Price Changes on the Industry-Level Production in Turkey

ÖZTÜRKLER, Harun XE "ÖZTÜRKLER, Harun" \i  (Afyon Kocatepe University)

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University)

An Evaluation of International Oil Prices Volatility in Global Financial Crisis Terms 

URAL, Mert XE "URAL, Mert" \i  (Dokuz Eylül University)

ADAKALE, Türker XE "ADAKALE, Türker" \i  (Dokuz Eylül University)

02.09.2010




14:00-16:00



Workshop 5
Contributed Session 22 - Financial Systems and Banking I

Chair:  DEMİRALP, Selva XE "DEMİRALP, Selva" \i  

Analyzing the Mean Reverting Behaviour of the Difference between CDS and EMBI Spreads

AKDOĞAN, Kurmaş XE "AKDOĞAN, Kurmaş" \i  (Central Bank of  Turkey)

ONGAN, Meltem Gülenay XE "ONGAN, Meltem Gülenay" \i  (Central Bank of  Turkey)

Observing the Crisis: Characterising the Spectrum of Financial Markets with High Frequency Data, 2004-2008.

DUNGEY, Mardi XE "DUNGEY, Mardi" \i  (University of Tasmania)

HOLLOWAY, Jet XE "HOLLOWAY, Jet" \i  (University of Tasmania)

YALAMA, Abdullah XE "YALAMA, Abdullah" \i  (Eskişehir Osmangazi University)

The ANN Approach for Measuring the Financial Failure Risk of Turkish Commercial Banks

KILIÇ, Süleyman Bilgin (Çukurova University)

LOPCU, Kenan XE "LOPCU, Kenan" \i  (Çukurova University)

Good Sound? Turkish Banking Sector during the Global Financial Crisis

ÖZDEMİR, Bilge Kağan XE "ÖZDEMİR, Bilge Kağan" \i  (Anadolu University)

02.09.2010




14:00-16:00



Workshop 6
Seçilmiş Oturum 23 - Makroekonomik Analizler 

Oturum Başkanı: BALCILAR,  Mehmet 

Doğrusal ve Doğrusal Olmayan Modellerle Reel Faiz  Paritesi Koşulunun Test Edilmesi: G7 Ülkeleri Analizi

ARISOY, İbrahim XE "ARISOY, İbrahim" \i  (Utah Üniversitesi)

UÇAN, Okyay XE "UÇAN, Okyay" \i  (Çukurova Üniversitesi)

UÇAK, Harun XE "UÇAK, Harun" \i  (Niğde Üniversitesi)

Parasal Aktarım Mekanizmalarının Enflasyon Hedeflemesi Döneminde Türkiye’de Etkinliğinin Değerlendirilmesi

FİLİZ, Meryem XE "FİLİZ, Meryem" \i  (Uludağ Üniversitesi)

ARABACI, Özer XE "ARABACI, Özer" \i  (Uludağ Üniversitesi)

Fisher Hipotezinin Türkiye Geçerliliğinin Testi: Doğrusal Olmayan Zaman Serisi Analizi

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)

ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
Faiz Oranlarının Küresel Kriz Döneminde Değişimi ve Bankacılık Sektörü Üzerindeki Etkileri

TARKOÇİN, Coşkun XE "TARKOÇİN, Coşkun" \i  (HSBC Bankası)

YEKERLER, Adem XE "YEKERLER, Adem" \i  (BDDK)

02.09.2010




14:00-16:00



Workshop 7
Contributed Session24 - Turkish Labor Markets
Chair: TANSEL, Aysıt XE "TANSEL, Aysıt" \i  

Added versus Discouraged Worker Effects and Economic Crises in Turkey

İLKKARACAN AJAS, İpek XE "İLKKARACAN AJAS, İpek" \i  (Istanbul Technical University) 

DEĞİRMENCİ, Serkan XE "DEĞİRMENCİ, Serkan" \i  (Istanbul Technical University)

Reformulating and Estimating the Wage Phillips Curve: Evidence from Turkey

AYSOY, Cevriye XE "AYSOY, Cevriye" \i  (Central Bank of Turkey)

TÜMEN, Semih XE "TÜMEN, Semih" \i  (Central Bank of Turkey)

Wages and Search Frictions in Turkish Labor Market

ELGİN, Ceyhun XE "ELGİN, Ceyhun" \i  (Boğaziçi University)

KUZUBAŞ, Tolga Umut XE "KUZUBAŞ, Tolga Umut" \i  (Boğaziçi University)

Provincial Unemployment Differences in Turkey

GÜNER, Duygu XE "GÜNER, Duygu" \i  (Bahçeşehir University)

GÜRSEL, Seyfettin XE "GÜRSEL, Seyfettin" \i  (Bahçeşehir University)

UYSAL KOLAŞİN, Gökçe XE "UYSAL KOLAŞİN, Gökçe" \i  (Bahçeşehir University)

02.09.2010




16:30-18:30



Discuss

Invited Session, Undersecretariat of Treasury of Turkey  - Fiscal Policy Perspectives after the Financial Crisis

Chair: DAĞDAŞ, Cavit (Deputy Undersecretary, Undersecretariat of Treasury of Turkey)

Rethinking Public Debt and Fiscal Policy

CALVO, Guillermo XE "CALVO, Guillermo" \i  (Columbia University, Former President of International Economic Association)

Fiscal Crises: Lessons from the Past

KAMINSKY, Graciela XE "KAMINSKY, Graciela" \i  (George Washington University, NBER)

Does the European Stability Pact Need to be Reformed?

KOSTORIS, Fiorella XE "KOSTORIS, Fiorella" \i  (University of Rome “La Sapienza”, CEPR)

Challenges of Policy

KÖSE, Ayhan XE "KÖSE, Ayhan" \i  (IMF)
02.09.2010




16:30-18:30



Workshop 3
Contributed Session 25 - Gender Economics

Chair: SARMENTO, Elsa XE "SARMENTO, Elsa" \i  

Explaining the Gender Wage Gap in Turkey using the Wage Structure Survey

AKTAŞ, Arda XE "AKTAŞ, Arda" \i  (Bahçeşehir University)

UYSAL KOLAŞİN, Gökçe XE "UYSAL KOLAŞİN, Gökçe" \i  (Bahçeşehir University)

A Comparison of the Impacts of 2000-2001 Crisis and Recent Global Financial Crisis on the Female and Young Unemployment in Turkey

DURUSOY, Serap XE "DURUSOY, Serap" \i  (Abant Izzet Baysal University)

KÖSE, Seyit XE "KÖSE, Seyit" \i  (Abant Izzet Baysal University)

Gender Discrimination in the Non-Insured Employment Pension Plans: Study of the Impact of Implementing the European Union Directives in the United Kingdom and Sweden

GONZALES RABANAL, Miryam C. XE "GONZALES RABANAL, Miryam C." \i  (Universidad Nacional de Educación de Distancia UNED)
SANZ, Luis Mª Sáez de Jáuregui XE "SANZ, Luis Mª Sáez de Jáuregui" \i  (Universidad Carlos III de Madrid)
Declining Returns to Education by Gender in a Developing Country: Turkey, 1994-2005

TANSEL, Aysıt XE "TANSEL, Aysıt" \i  (Middle East Technical University)

02.09.2010




16:30-18:30



Workshop 4
Seçilmiş Oturum 26 - Sektörel Analizler: Türkiye Örneği I

Oturum Başkanı: OKTAY, Ertan XE "OKTAY, Ertan" \i  

Hizmet Sektörünün Ekonomik Büyümeye Etkisi: Türkiye için Ekonometrik bir Analiz

KARAGÖZ, Kadir XE "KARAGÖZ, Kadir" \i  (Zonguldak Karaelmas Üniversitesi)

TÜYLÜOĞLU, Şevket XE "TÜYLÜOĞLU, Şevket" \i  (Zonguldak Karaelmas Üniversitesi)

Sanayi Kümelerinde İnovasyon Sürecinin Firma Düzeyinde Belirleyicileri

ÖLMEZOĞULLARI, Nalân XE "ÖLMEZOĞULLARI, Nalân" \i  (Uludağ Üniversitesi)

TUNCEL, Cem Okan XE "TUNCEL, Cem Okan" \i  (Uludağ Üniversitesi)

POLAT, Ayda XE "POLAT, Ayda" \i  (Uludağ Üniversitesi)

BAKIR, Hasan XE "BAKIR, Hasan" \i  (Uludağ Üniversitesi)

Global Kriz Sonrasında Türk Lojistik Sektörüne bir Bakış
SEZER, Sevgi XE "SEZER, Sevgi" \i  (Uludağ Üniversitesi)

Krizlere Sektörel Tepkiler: Türkiye Örneği (İSO 500 Kuruluşu)

YILMAZ, Ferimah Yusufi XE "YILMAZ, Ferimah Yusufi" \i  (Haliç Üniversitesi)

TEZCAN, Nuray XE "TEZCAN, Nuray" \i  (Haliç Üniversitesi)

02.09.2010




16:30-18:30



Workshop 5
Contributed Session 27 - Growth Issues II

Chair: MEHMET, Özay XE "MEHMET, Özay" \i  

Financial Capital Flows and Economic Growth: The Turkish Case

AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i  (Middle Esat Technical University)

KÖMÜRCÜOĞLU, Muammer XE "KÖMÜRCÜOĞLU, Muammer" \i  (Middle Esat Technical University; World Bank)

Does Public Investment Matter for Economic Growth?: Evidence from Turkey

FINDIKÇIOĞLU, Gündüz XE "FINDIKÇIOĞLU, Gündüz" \i  (Industrial Development Bank of Turkey)

ÇAKIROĞLU, Ali XE "ÇAKIROĞLU, Ali" \i  (Industrial Development Bank of Turkey)

Public Debt and Productivity in Turkey

AKDOĞAN GEDİK, Melek XE "AKDOĞAN GEDİK, Melek" \i  (Çukurova University)

BALCILAR, Mehmet XE "BALCILAR, Mehmet" \i  (Eastern Mediterranean University)
Growth without Employment but with Imports: an Input-output Analysis of the Turkish Economy

ŞENESEN, Ümit XE "ŞENESEN, Ümit" \i  (Istanbul Techincal University)

GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay XE "GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay" \i  (Istanbul University)

 YILMAZ, Zeynep XE "YILMAZ, Zeynep" \i  (Istanbul Techincal University)

02.09.2010




16:30-18:30



Workshop 6
Seçilmiş Oturum 28 - Küreselleşme ve Ekonomik Krizler I

Oturum Başkanı: KÖK, Recep XE "KÖK, Recep" \i  
Ekonomik Krizler Bağlamında Türkiye’de Dış Ticaret Hadleri-Ekonomik Büyüme İlişkisinin Analizi

GACANER ATIŞ, Aydanur XE "GACANER ATIŞ, Aydanur" \i  (Ege Üniversitesi)

ÇOLPAN NART, Ela XE "ÇOLPAN NART, Ela" \i  (Yaşar Üniversitesi)

Küreselleşen İşgücünün Krizi ve Küresel Eşitsizlik

ÇAŞKURLU, Sibel XE "ÇAŞKURLU, Sibel" \i  (Gazi Üniversitesi)

Küresel Kriz Sonrası Dönemde Türkiye Ekonomisinde Büyüyen Ekonomi, Artan İşsizlik

GÜREL, Gülçin XE "GÜREL, Gülçin" \i  (Ege Üniversitesi)

DANIŞ, Emin Emrah XE "DANIŞ, Emin Emrah" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

Türkiye’de 1990-2009 yılları arasında Doğrudan Yabancı Sermaye Yatırımlarının Ekonomik Büyümeye Etkisi: Yapısal Kırılma ve Nedensellik Analizi

TURAN KOYUNCU, Fatma XE "TURAN KOYUNCU, Fatma" \i  (Anadolu Üniversitesi)

TEKELİ, Seda XE "TEKELİ, Seda" \i  (Anadolu Üniversitesi)

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

03.09.2010




09:00-10:30



Discuss

Invited Lectures

The Non-Mystery of Employment-Led Growth

CAMPBELL, Duncan XE "CAMPBELL, Duncan" \i  (Director, ILO)

Hot Money: Financing a Low Carbon Future in Developing Countries
KOZUL-WRIGHT, Richard XE "KOZUL-WRIGHT, Richard" \i  (UNCTAD)
03.09.2010




09:00-10:30



Workshop 3

Seçilmiş Oturum 29 - Küresel Kriz Analizleri II
Oturum Başkanı: ÖLMEZOĞULLARI, Nalan 
Küresel Ekonomik Krizin Kalkınma İktisadına Olası Yansımaları
BURTAN DOĞAN, Bahar XE "BURTAN DOĞAN, Bahar" \i  (Dicle Üniversitesi)
Bunalım Sonrası Küresel Ekonomide Fırsatlar ve Tehditler

FİSUNOĞLU, Mahir XE "FİSUNOĞLU, Mahir" \i  (Çukurova Üniversitesi)

KÖKSEL, Bilge XE "KÖKSEL, Bilge" \i  (Gaziantep Üniversitesi)

Kriz, neyin krizi?

SARFATİ, Metin XE "SARFATİ, Metin" \i  (Marmara Üniversitesi)

03.09.2010




09:00-10:30



Workshop 4

Seçilmiş Oturum 30 - Küresel Krizler ve İşgücü

Oturum Başkanı: KAZGAN, Gülten 
İşsizlik ve Dış Ticaret: Türkiye’deki Bölgeler için Genelleştirilmiş Momentler Yöntemi-Dinamik Panel Veri Yaklaşımı

GÖZGÖR, Giray XE "GÖZGÖR, Giray" \i  (Doğuş Üniversitesi)

PİŞKİN, Ali XE "PİŞKİN, Ali" \i  (Doğuş Üniversitesi)

Kriz Sonralarında İşgücüne Katılımın ve İşsizliğin Durumu “Türkiye’de 1994, 1998, 2000 ve 2008 Krizlerinin Etkileri”

GÜNEY, Alptekin XE "GÜNEY, Alptekin" \i  (Beykent Üniversitesi)

DURAN, Selman XE "DURAN, Selman" \i  (Beykent  Üniversitesi)

UZUN, Adem XE "UZUN, Adem" \i  (Beykent Üniversitesi)

Küresel Kriz ve Türkiye’de İstihdam

BALCI İZGİ, Berna XE "BALCI İZGİ, Berna" \i  (Gaziantep Üniversitesi)

03.09.2010




09:00-10:30



Workshop 5

Contributed Session 31 - International Macroeonomics II

Chair: KAMINSKY, Graciela XE "KAMINSKY, Graciela" \i  
Japanese Foreign Direct Investments’ Determinants: Critical Factors in Global Economy

DESEATNICOV, Ivan XE "DESEATNICOV, Ivan" \i  (Waseda University)

HIROYA, Akiba XE "HIROYA, Akiba" \i  (Waseda University)
Impacts of  FDI on Economic Growth: The Case of  Baltic Countries
ERİÇ, Gülçin Elif XE "ERİÇ, Gülçin Elif" \i  (İstanbul Technical University)

The Econometric Analysis of  Real Exchange Rate Volatility and Financial Crisis on FDI in Europe

GÜNEY, Refik Berkan XE "GÜNEY, Refik Berkan" \i  (Yeditepe University)

ULUSOY, Veysel XE "ULUSOY, Veysel" \i  (Bahçeşehir University)

03.09.2010




09:00-10:30



Workshop 6

Seçilmiş Oturum 32 - Açık Ekonomiler ve Küresel Kriz

Oturum Başkanı: AKAT, Asaf Savaş 
Piyasaya Göre Fiyat Belirleme Yaklaşımı Çerçevesinde Uluslararası Fiyatların İç Fiyatlar Üzerindeki Etkisi

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
ÇETİN, Mehmet XE "ÇETİN, Mehmet" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
ADAKALE, Türker XE "ADAKALE, Türker" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
Euro/Dolar Paritesi Oynaklığının Dış Ticaret  Üzerine Etkisi: Türkiye İçin Bir Analiz

ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)
Küresel Kriz ve Döviz Kurlarında Oynaklık Geçişi

URAL, Mert XE "URAL, Mert" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
03.09.2010




09:00-10:30



Workshop 7

Seçilmiş Oturum 33 - Enerji Fiyatları ve Etkileri

Oturum Başkanı: GAZİOĞLU, Şaziye XE "GAZİOĞLU, Şaziye" \i  
Türkiye’de Petrol Fiyatlarının MakroEkonomiye Etkileri

AKTAŞ, Erkan XE "AKTAŞ, Erkan" \i  (Mersin Üniversitesi)

ÖZENÇ, Çiğdem XE "ÖZENÇ, Çiğdem" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

ARICA, Feyza XE "ARICA, Feyza" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

Kriz Döneminde Uluslararası Enerji Fiyatlarında Meydana Gelen Değişmelerin Gelişmekte Olan Ülkelerin Ekonomik Performansına Etkisi

ÇETİN, Mehmet XE "ÇETİN, Mehmet" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

DANIŞ, Emin Emrah XE "DANIŞ, Emin Emrah" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

Petrol Fiyatları ve Reel Döviz Kurunun Türkiye Ekonomisindeki Rolü

GÜLAY, Emrah XE "GÜLAY, Emrah" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

PAZARLIOĞLU, M. Vedat XE "PAZARLIOĞLU, M. Vedat" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

03.09.2010




11:00-12:30



Consensus

Davetli Oturum, KKTC Merkez Bankası - Küçük Ekonomiler ve KKTC Açısından Global Kriz ve Sonrası: Zorluklar, Fırsatlar
Açılış Konuşması: TUGAY, Ahmet (Başkan, KKTC Merkez Bankası)
VARER, Vargın (Panel Yöneticisi)
Global Ekonomik Krizin Ada Ekonomileri Üzerindeki Etkileri: Kıbrıs Ölçeğinde İnşaat Sektörüne Bir Bakış

YORUCU, Vedat XE "YORUCU, Vedat" \i  (Doğu Akdeniz Üniversitesi)

Küçük Ada Ekonomilerinin Rekabet Politikaları: KKTC'nin Rekabet Edebilirlik Sorunları

GÜRYAY, Erdal XE "GÜRYAY, Erdal" \i  (Yakın Doğu Üniversitesi)

Küresel Kriz Sürecinde Küçük Ekonomiler: Küre Üzerinde Küçük Nokta Kuzey Kıbrıs

SÜREÇ, Yenal XE "SÜREÇ, Yenal" \i  (Doğu Akdeniz Üniversitesi)

03.09.2010




11:00-12:30



  Workshop 3

Seçilmiş Oturum 34 - Makroekonomik Politikalar

Oturum Başkanı: KÖSE, Ayhan XE "KÖSE, Ayhan" \i  
Gelişmiş Ülkelerde Kaldıraçlı İşlemler ve Deflasyonist Eğilimlere Karşı “Geleneksel Olmayan” Para ve Maliye Politikası Uygulamaları ve Çıkış Stratejileri Değerlendirilmesi

ÇAŞKURLU, Eren XE "ÇAŞKURLU, Eren" \i  (Gazi Üniversitesi)

DAĞLAROĞLU, Tolga XE "DAĞLAROĞLU, Tolga" \i  (Gazi Üniversitesi)

Beklenti Yönetimi ve Makro Ekonomi Politikaları

ÇİÇEK, Serkan XE "ÇİÇEK, Serkan" \i  (Maltepe Üniversitesi)

DONDURAN, Murat XE "DONDURAN, Murat" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

EREN, Ercan XE "EREN, Ercan" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

Feldstein-Horoika Bilamecesinin Gelişmiş Ülke Ekonomileri Açısından Değerlendirilmesi: Panel Veri Analizi

ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)
NURIEV, Hayriye Başcı XE "NURIEV, Hayriye Başcı" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)
ÖZÇALIK, Melih XE "ÖZÇALIK, Melih" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)

03.09.2010




11:00-12:30



Workshop 4

Seçilmiş Oturum 35 - Küresel Kriz ve Türkiye

Chair: AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i  

The Effects of Crisis Process on Budget Sizes of EU Countries and Turkey

ALTUN, Ayşen XE "ALTUN, Ayşen" \i  (Dumlupınar Üniversitesi)

DAYAR, Hatice XE "DAYAR, Hatice" \i  (Dumlupınar Üniversitesi)

Global Krizde Yükselen Mali Politikalar Alanında Mali Kurallar: DSGE Modelleri Yazınında Bir İnceleme Ve Türkiye İçin Bir Değerlendirme

OĞUZ, Hacer XE "OĞUZ, Hacer" \i  (Akdeniz Üniversitesi)

Öncü Göstergelerle 2008 Küresel Krizinin Türkiye Ekonomisi Üzerindeki Etkisi: Yapısal Kırılma ve Nedensellik Analizi

TEKELİ, Seda XE "TEKELİ, Seda" \i  (Anadolu Üniversitesi)

TURAN KOYUNCU, Fatma XE "TURAN KOYUNCU, Fatma" \i  (Anadolu Üniversitesi)

03.09.2010




11:00-12:30



Workshop 5

Contributed Session 36 - International Macroeconomics III

Chair: YONGDING, Yu XE "YONGDING, Yu" \i  

Currency Crises and Exchange Rate Regimes: A Non-Parametric Approach

AŞICI, Ahmet Atıl XE "AŞICI, Ahmet Atıl" \i  (Istanbul Technical University)

TOLUBAEVA, Chynara XE "TOLUBAEVA, Chynara" \i  (Istanbul Technical University)

Current Account Imbalances and Exchange  Rate  Adjusment: An Analysis for Pakistan Economy

CANPOLAT, Naci XE "CANPOLAT, Naci" \i  (Hacettepe University)

KHAN, Imran XE "KHAN, Imran" \i  (Hacettepe University)

Monetary Regimes vs Exchange Rate Regimes: The International Monetary System in Perspective

CESARANO, Filippo XE "CESARANO, Filippo" \i  (Bank of Italy)

03.09.2010




11:00-12:30



Workshop 6

Contributed Session 37 - Agriculture and Trade

Chair: KIERZKOWSKI, Henryk XE "KIERZKOWSKI, Henryk" \i  
Regional Impact of the Climate Change on Agriculture in Turkey: A Spatial CGE analysis

DUDU, Hasan XE "DUDU, Hasan" \i  (Middle East Technical University)

ÇAKMAK, Erol XE "ÇAKMAK, Erol" \i  (Middle East Technical University)

Does Export Market Determine the Quality of Traded Goods?: Evidence from Bilateral Intra-industry Trade of Turkey

ERİÇ, Gülçin Elif XE "ERİÇ, Gülçin Elif" \i  (Istanbul Technical University)

KAYAM, Saime Suna XE "KAYAM, Saime Suna" \i  (Istanbul Technical University)

Intra Industry Trade in Agricultural and Food Products: The Case of Turkey
KÜÇÜKEFE, Bige XE "KÜÇÜKEFE, Bige" \i  (Namık Kemal University) 

DEMİRÖZ, Dündar Murat XE "DEMİRÖZ, Dündar Murat" \i  (Istanbul University)

03.09.2010




11:00-12:30



Workshop 7

Contributed Session 38 –Crisis, Debt and Trade
Chair: LEE, Kang-Kook XE "LEE, Kang-Kook" \i  
Should the Sovereign Debt Crisis Worry Emerging Asia?

ISLAM, M. Shahidul XE "ISLAM, M. Shahidul" \i  (Institute of South Asian Studies)
Financial Crisis: Indian Economic Growth and External Sector

NAURIYAL, D. K. XE "NAURIYAL, D. K." \i  (Indian Institute of Technology Roorkee)

SAHOO, Bimal XE "SAHOO, Bimal" \i  

Business Cycle Comovement and Trade in Intermediate Goods

PUNDIT, Madhavi XE "PUNDIT, Madhavi" \i  (Boston College)

03.09.2010




14:00-16:00



Consensus

Invited Lectures

Multilateralism as an Approach to Global Governance

 LLOYD, Peter John XE "LLOYD, Peter John" \i  (University of Melbourne)

A New New Global Auto Industry? 

KIERZKOWSKI, Henryk XE "KIERZKOWSKI, Henryk" \i  (Graduate Institute of International Studies – Geneva)

International Trade, Natural Resource Abundance and Economic Growth

ROE, Terry L. XE "ROE, Terry L." \i  (University of Minnesota)

03.09.2010




14:00-16:00



Workshop 3

Contributed Session 39 - Issues in Northern Cyprus Economy

Chair: AKER, Ahmet XE "AKER, Ahmet" \i  
The Effects of Political Trade Barriers on Social Welfare in Northern Cyprus: A Game Theoretical Model

GÖNÜLTAŞ, Suna XE "GÖNÜLTAŞ, Suna" \i  (Doğuş University)

ORBAY, Benan Zeki XE "ORBAY, Benan Zeki" \i  (Doğuş University)

Performance of Small and Medium-Sized Manufacturing Enterprises in North Cyprus Under Global Financial Crises
LİSANİLER, Fatma Güven XE "LİSANİLER, Fatma Güven" \i  (Eastern Mediterranean University)
Cyprus – UK Migration Corridor: Economic Implications of Remittances

SÖNMEZ, Yöntem XE "SÖNMEZ, Yöntem" \i  (UCLAN)

McDONALD, Scott XE "McDONALD, Scott" \i  (Oxford Brookes)

THIERFELDER, Karen XE "THIERFELDER, Karen" \i  (US Naval Academy)

Convergence of  Incomes and Growth Rates in Both Zones of Cyprus

YORUCU, Vedat XE "YORUCU, Vedat" \i  (Eastern Mediterranean University)

MEHMET, Özay XE "MEHMET, Özay" \i  (Eastern Mediterranean University)
03.09.2010




14:00-16:00



Workshop 4

Contributed Session 40 - Economic Systems and Institutions

Chair: KHOR,  Martin 
“Destructive” and “Creative” Motions of the Capitalist System

AYDIN, Derya Güler XE "AYDIN, Derya Güler" \i  (Hacettepe University)

TAKAY, Bahar Araz XE "TAKAY, Bahar Araz" \i  (Hacettepe University)

Institutions, Governance and Growth Revisited

BABACAN, Mehmet XE "BABACAN, Mehmet" \i  (İstanbul Commerce University)

The Emergence of Capitalist Authoritarianism: Why Government Needs to Intervene?(A Philosophical Critiques of Libertarian Anarchist)

FİTRİ, Nofia XE "FİTRİ, Nofia" \i  (Esatern Mediterranean University)

Open Systems and Co-Evolutionary Interaction of Institutional Structures: State Business Relations in Turkey from a Different Perspective on Path Dependence and Change

ÇEVİKER GÜRAKAR, Esra XE "ÇEVİKER GÜRAKAR, Esra" \i  (Marmara University)
03.09.2010




14:00-16:00



Workshop 5
Contributed Session 41 - Issues in Emerging Markets and Europe

Chair: KOSTORIS, Fiorella XE "KOSTORIS, Fiorella" \i  

The Greek Malady and Contagion in International Financial Markets

AKER, Ahmet XE "AKER, Ahmet" \i  (Cyprus International University)

AKER, Şule XE "AKER, Şule" \i  (Eastern Mediterranean University)

Financial Stress and Economic Downturns in Emerging Markets

ELEKDAĞ, Selim XE "ELEKDAĞ, Selim" \i  (Central Bank of Turkey)

SAMANCIOĞLU, Zahid XE "SAMANCIOĞLU, Zahid" \i  (Central Bank of Turkey)

SARIKAYA, Çağrı XE "SARIKAYA, Çağrı" \i  (Central Bank of Turkey)

The Contagion Effect: Evidences  From Former Soviet Economies in Eastern Europe

İNSEL, Aysu XE "İNSEL, Aysu" \i  (Marmara University)

KORKMAZ, Abdurrahman XE "KORKMAZ, Abdurrahman" \i  (Karadeniz Technical University)

Transmission Mechanisms between Turkey-US and Turkey-EU: Evidence from a Vector Error Correction Model

VAROĞLU, Dizem Ertaç XE "VAROĞLU, Dizem Ertaç" \i  (Near East University)

CİVCİR, İrfan XE "CİVCİR, İrfan" \i  (Ankara University)

03.09.2010




14:00-16:00



Workshop 6

Contributed Session 42 - Monetary Policy  and Monetary Transmission Mechnanisms

Chair: AKIBA, Hiroya XE "AKIBA, Hiroya" \i  
An Empirical Analysis Of The Bank Lending Channel In Turkey

AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i  (Middle East Technical University)

ÖZŞUCA, Ekin Ayşe XE "ÖZŞUCA, Ekin Ayşe" \i  (Middle East Technical University; Çankaya University)
Optimal Monetary Policy under Sectoral Heterogeneity in Inflation Persistence

ALP, Sevim Kösem XE "ALP, Sevim Kösem" \i  (Central Bank of Turkey)

An Analysis of The Cost Channel of Monetary Transmission Mechanism For Turkey
ERDOĞDU, Oya S. XE "ERDOĞDU, Oya S." \i  (Ankara University)

The Trade Credit Channel of Monetary Policy Transmission: Evidence from Non-financial Firms in Turkey

ÖZLÜ, Pınar XE "ÖZLÜ, Pınar" \i  (Central Bank of Turkey)

YALÇIN, Cihan XE "YALÇIN, Cihan" \i  (World Bank)

03.09.2010




14:00-16:00



Workshop 7

Seçilmiş Oturum 43 - Sektörel Analizler: Türkiye Örneği II

Oturum Başkanı: ERAKTAN, Gülcan 

Küresel Ekonomik Kriz Sürecinde ve Sonrasında Türkiye’de Tarım Sektörünün Görünümü

DELLAL, İlkay XE "DELLAL, İlkay" \i  (Ankara Üniversitesi)

ERAKTAN, Selahattin XE "ERAKTAN, Selahattin" \i  (Ankara Üniversitesi)

CEYLAN, Coşkun XE "CEYLAN, Coşkun" \i  (Ankara Üniversitesi)

KESKİN, Gülşen XE "KESKİN, Gülşen" \i  (Tarımsal Ekonomi Araştırma Enstitüsü)

Türkiye’de Tarımsal Verimliliğin Belirleyenleri

GÖKOVALI, Ümmühan XE "GÖKOVALI, Ümmühan" \i  (Muğla Üniversitesi)

ŞENTÜRK, Bilge XE "ŞENTÜRK, Bilge" \i  (Muğla Üniversitesi)

Tekstil ve Hazır Giyim Sektöründe Markalaşma ve İhracat performansı İlişkisi: Denizli Örneği 

GÖKOVALI, Ümmühan XE "GÖKOVALI, Ümmühan" \i  (Muğla Üniversitesi)

TERZİOĞLU, Mustafa XE "TERZİOĞLU, Mustafa" \i  (Muğla Üniversitesi)

Türkiye İmalat Sanayiin İthalat Yapısı

SAYGILI, Şeref XE "SAYGILI, Şeref" \i  (Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası)

CİHAN, Cengiz XE "CİHAN, Cengiz" \i  (Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası)

YALÇIN, Cihan XE "YALÇIN, Cihan" \i  (Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası)

HAMSİCİ, Türknur XE "HAMSİCİ, Türknur" \i  (Türkiye Cumhuriyet Merkez Bankası)

03.09.2010




16:30-18:30



Discuss

Invited Session - Business Cycle, Productivity, Trade, and Investment 

Business Cycles and Corruption

GÖKÇEKUŞ, Ömer XE "GÖKÇEKUŞ, Ömer" \i  (Seton Hall University)

SUZUKI, Yui XE "SUZUKI, Yui" \i  (Seton Hall University)

Measuring World Productivity 

FETHİ, Meryem Duygun XE "FETHİ, Meryem Duygun" \i  (University of Leicester)

HAO, Jiaqi XE "HAO, Jiaqi" \i  (Rice University)

ISAKSSON, Anders XE "ISAKSSON, Anders" \i  (UNIDO)
SICKLES, Robin C. XE "SICKLES, Robin C." \i  (Rice University)
A Power through Trade? The European Union and Democracy Promotion in ACP States

NOTTEBAUM, Dennis XE "NOTTEBAUM, Dennis" \i  (University of Münster)

Does Financial Development Increase the Rate of Investment?  

GÜNGÖR, Hasan XE "GÜNGÖR, Hasan" \i  (Eastern Mediterranean University)

BALCILAR, Mehmet XE "BALCILAR, Mehmet" \i  (Eastern Mediterranean University)

ÇİFTÇİOĞLU, Serhan XE "ÇİFTÇİOĞLU, Serhan" \i  (Eastern Mediterranean University)
03.09.2010




16:30-18:30


Workshop 3

Contributed Session 44 - Technological Change and Innovation

Chair: TURNOVSKY, Stephen J. XE "TURNOVSKY, Stephen J." \i  
The Governance-Based Use And The Effects Of Information Technologies On Public And Private Sector Institutions In The EU And Turkey

ALTUN, Ayşen XE "ALTUN, Ayşen" \i  (Dumlupınar University)
ATALAY, Ceren Giderler XE "ATALAY, Ceren Giderler" \i  (Dumlupınar University)
Technological Convergence as a Rationale for Mergers

KARAASLAN, Mehmet Emin XE "KARAASLAN, Mehmet Emin" \i  (Işık University)

The Effect of Costs of Product and Process Innovation on Market Structure

ŞAHİN, Serçin XE "ŞAHİN, Serçin" \i  (Yıldız Technical University)
DONDURAN, Murat XE "DONDURAN, Murat" \i  (Yıldız Technical University)
R&D Activities, Innovation and Efficiency of R&D Process: A Case of Turkey

TÖNGÜR, Ünal XE "TÖNGÜR, Ünal" \i  (Middle East Technical University)

03.09.2010




16:30-18:30


Workshop 4

Contributed Session 45 - Financial Systems and Banking II

Chair: DEMİRALP, Selva XE "DEMİRALP, Selva" \i  

Do Turkish Commercial Banks Dominate Turkey’s Capital Markets?

ÇAVUŞ, Salim XE "ÇAVUŞ, Salim" \i  (Marmara University)

KARAKAŞ, Derya Gültekin XE "KARAKAŞ, Derya Gültekin" \i  (Istanbul Technical University)

Lifting the Veil on Islamic Banking: A Comparative Analysis between the Commercial and Islamic Banks in Turkey

DEMİRALP, Selva XE "DEMİRALP, Selva" \i  (Koç University)

DEMİRALP, Seda XE "DEMİRALP, Seda" \i  (Işık University)

Mergers and Acquisitions in Turkish Banking Industry: An Empirical Investigation

DONDURAN, Murat XE "DONDURAN, Murat" \i  (Yıldız Technical University)

The Link between Financial Liberalization and Banking Crises

GANİOĞLU, Aytül XE "GANİOĞLU, Aytül" \i  (Central Bank of Turkey)

03.09.2010




16:30-18:30


Workshop 5

Contributed Session 46 - Financial Crises and Financial Regulation

Chair:  ROSA, Carlo XE "ROSA, Carlo" \i  

The 2007-2009 Crisis: Facts, Policies and Theories: A Review 
MORO, Beniamino XE "MORO, Beniamino" \i  (University of Cagliari)

Do We Need to Rewrite Financial Regulation?

ÇANAKÇI, Demet XE "ÇANAKÇI, Demet" \i  (Central Bank of Turkey)

A Decade After International  Financial Crisis in Asian Tigers, Hong Kong, The Latin American  Countries , Russia and Turkey

GAZİOĞLU, Şaziye XE "GAZİOĞLU, Şaziye" \i  (Middle East Technical University)
BAŞDAŞ, Ülkem XE "BAŞDAŞ, Ülkem" \i  (Middle East Technical University)
Real Business Cycles in Turkey?

TAŞTAN, Hüseyin XE "TAŞTAN, Hüseyin" \i  (Yıldız Technical University)

03.09.2010




16:30-18:30


Workshop 6

Seçilmiş Oturum 47 - Küreselleşme ve Krizler II

Oturum Başkanı: KARAKAYALI, Hüseyin XE "KARAKAYALI, Hüseyin" \i  
Küreselleşmenin Dönüm Noktasındaki Yüzyılın Paradoksu: Washington Uzlaşısı Sona Ererken     

AZER, Özlem Arzu XE "AZER, Özlem Arzu" \i  (Arel Üniversitesi)

HAVA, Hüseyin Tamer XE "HAVA, Hüseyin Tamer" \i  (Türk Hava Kuvvetleri)

Küresel Finansal Krizden Alınan Dersler: Denetim Üçlemesi 

BOZKUŞ, Sezer XE "BOZKUŞ, Sezer" \i  (KPMG)

Uluslararası Likidite ve Dış Borçların Sürdürülebilirliliği: Türkiye üzerine bir Uygulama

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
UTKULU, Utku XE "UTKULU, Utku" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)
Krizler, Ekonomik İyileşme ve Dış Ticaret Gelişmeleri: 1994, 2001 ve 2008 Krizlerinin Türkiye Ekonomisindeki Etkileri Üzerine Karşılaştırmalı Bir Analiz
ÜZÜMCÜ, Adem XE "ÜZÜMCÜ, Adem" \i  (Kafkas Üniversitesi)
ÖZETLER

ABSTRACTS

1 Eylül, Çarşamba
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Plenary Session




              




Academia

A Tale of Two Economies from a Demographic Perspective

AOKI, Masahiko XE "AOKI, Masahiko" \i  (Stanford University; President, International Economic Association)

This year Japan and China are competing for the position of the second largest economy in terms of GNP. Usually discussions of national competitiveness and the global “imbalance” focus on the substitutability of tradable goods produced by different economies. This speech instead focuses on possible complementarities between what the two economies can offer to each other’s national economic agenda. It discusses implications of different phases of demographic change of the two economies to the sustainable growth of per capita income (net of external social costs).     

1 Eylül, Çarşamba
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Liquidity Booms and Busts
CALVO, Guillermo XE "CALVO, Guillermo" \i  (Columbia University; Former President, International Economic Association)
gc2286@columbia.edu> 
The lecture will start by asking whether standard fundamentals are no longer critical for making more or less likely that an economy undergoes financial crisis.  The relevance of the question will be illustrated by reference to the 1998 Russian crisis and the collapse of Lehman Brothers, ten years after.  The lecture will then move on to discuss a factor that has been largely ignored in mainstream macroeconomic models as a major cause of disturbances, namely, liquidity.  It will be argued that liquidity should be included in the set of fundamentals, and that it may help to further understand the mechanics of financial crises.  In the run up to the subprime crisis, for example, liquid assets were created by the private sector through mortgages’ securitization.  These instruments and associated financial derivatives have been a major factor behind the ensuing crisis.  It will be shown, in the context of a simple model, that liquidity creation and destruction have the potential of generating bubbles and contributing to their demise.  The model will be used to study the effects of monetary policy.  It will be shown that low policy interest rates may contribute to the generation of price bubbles and to the creation of new liquid private sector assets – and that liquidity booms and busts are bound to have severe effects on the credit market, e.g., Sudden Stops.  The lecture will be closed with some remarks about inter alia the pros and cons of a global central bank, IMF and Fed liquidity facilities and swaps – and the role of controls on capital flows and reserve accumulation to lower the probability of unsustainable bubbles in emerging market economies.

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
 Invited Lecture










Discuss
The Distributional Consequences of Foreign Transfers:  Do they Reduce or Exacerbate Inequality? 

BOUZA-TEKİN, Serpil XE "BOUZA-TEKİN, Serpil"  (University of Washington)

TURNOVSKY, Stephen J. XE "TURNOVSKY, Stephen J." \i  (University of Washington)
This paper studies the impact of foreign transfers on the recipient country’s aggregate economic performance, as well as its distribution of wealth and income, within a dynamic two-sector dependent economy framework. The transfers may take the form of a pure flow of resources, devoted to debt reduction, or alternatively they may be allocated to the productivity enhancement of the traded or nontraded sector, via investment in the sector’s infrastructure. The effect of the transfer on aggregate economic performance depends crucially upon: (i) the relative capital intensities of the two productive sectors, and (ii) the allocation of the transfers across the sectors. The consequences for wealth and income inequality depend not only upon these two factors, but also upon (iii) the economy’s access to the world financial market. Most of the analysis is conducted using numerical simulations, where we characterize the dynamic evolution of both the aggregate economy and wealth/income inequality. Whether growth and inequality are positively or negatively associated over time depends upon the three factors noted above.  In this regard, the analysis can be reconciled with the contrasting range of empirical evidence.
1 Eylül, Çarşamba
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Discuss
Innovation, Technological Change and Europe 2020
PAGANETTO XE "PAGANETTO" \i , Luigi (University of Rome “Tor Vergata”; Secretary General, International Economic Association)

<luigi.paganetto@uniroma2.it>

Innovation is far from any definition generally accepted. The Oslo manual defines four types of innovation: product, process, marketing and organizational innovation. Many indicators are commonly used to compare the different aspects of innovation: technological and non technological aspects, the innovation in inputs and in output. To analyse and measure the innovation activity becomes, in this case, a key point for judging how much an economy is well functioning, without exclusively looking to a strict causality from innovation to productivity The implication, obviously, is not to deny the importance of total factor productivity as a crucial determinant of economic growth and the role of innovation in achieving productivity gains, but to enlarge the definition of innovation to include the creative activity as the core of entrepreneurship.

The R&D investment in innovation is the most common mode to measure innovating activity of firms. The European Innovation Scoreboard (2009) recognize, nevertheless, that R&D investment is not the only method of innovating; creativity and design are also considered important.
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Financial Cycles: What? How? When?

KÖSE, Ayhan XE "KÖSE, Ayhan"  (International Monetary Fund)
This paper provides a comprehensive analysis of financial cycles using a large database of more than 750 financial cycles in 21 advanced countries over the period 1960:1-2009:4. Specifically, we analyze cycles in credit, house prices, equity prices, and exchange rates. We report three main results. First, financial cycles tend to be long and severe, especially cycles in housing and equity markets. Second, financial cycles are highly synchronized within countries, particularly credit and house price cycles. The extent of synchronization of financial cycles across countries is high, mainly in the case of credit and equity cycles, and has been increasing over time. Third, financial cycles feed off of each other and become amplified, especially during downturns of credit and housing markets. Moreover, globally synchronized downturns tend to be associated with prolonged and more costly episodes, especially in the case of credit and equity cycles. In light of these findings, we examine the duration and amplitude of financial disruptions of the past two years.
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The High-Frequency Response of Exchange Rates to Monetary Policy Actions and Statements
ROSA, Carlo XE "ROSA, Carlo"  (University of Essex; CORE)
This paper investigates the impact of U.S. monetary policy on the level and volatility of exchange rates using an event study with intraday data for five currencies (the U.S. dollar exchange rate versus the euro, the Canadian dollar, the British pound, the Swiss franc, and the Japanese yen). 

I construct two indicators of news about monetary policy stemming separately from policy decisions and from balance of risk statements. Estimation results show that both policy decisions and communication have economically large and highly significant effects on the exchange rates, with the surprise component of statements accounting for most of the explainable variation in exchange rate returns in response to monetary policy. This paper also shows that exchange rates tend to absorb FOMC monetary surprises within 30-40 minutes from the announcement release.
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Central Bank Communication in Turkey

DEMİRALP, Selva XE "DEMİRALP, Selva" \b  (Koç University)

KARA, Hakan XE "KARA, Hakan"  (Central Bank of Turkey)

ÖZLÜ, Pınar XE "ÖZLÜ, Pınar"  (Central Bank of Turkey)

Since the early 1990s, the conduct of monetary policy has shifted all across the globe from secrecy towards more transparency.  The main reason behind this global trend was the increasing understanding that transparency can improve the effectiveness of policy (see Woodford, 2003). Nowadays, most central banks use short-term interest rates as their main operational instrument.  However, short-term rates hardly matter for the broader objectives of the central banks such as future inflation or economic activity.  Communication emerges as a natural bridge in this respect, which enables central banks to steer private sector expectations about their future actions and determine the entire path of the yield curve.  In turn, long-term rates affect private sector consumption and investment decisions. 

Following the rising role of communication in central banking, the academic literature explored this topic extensively over the last fifteen years (see Blinder et al., forthcoming, and the references therein).  Central bank communication takes two main forms. The first one is communication through policy announcements that are released after monetary policy committee meetings (which are generally scheduled based on a pre-determined calendar) and the second one is communication during the inter-meeting period through speeches by the committee members or releases of periodic reports.  While the majority of the literature focused on central bank communication during the intermeeting period (see e.g.  Ehrmann and Fratzcher, 2007a, 2007b; Reeves and Sawicki, 2007; Rozkurt et al., 2007; central bank communication via policy decision announcements has also been investigated (see e.g. Kohn and Sack, 2004; Rozkurt et al., 2007).  The primary reason for the uneven distribution of these studies between those that focus on the inter-meeting period versus those that study announcements after policy meetings is the difficulty in quantifying policy statements.  For this reason, even those studies that study policy statements after meetings (cited above) refrain from extracting the intention of the policy statements. Instead of analyzing whether markets respond in accordance with the directional intent of a statement, these studies focus on the impact of these statements on the volatility of financial variables.  

The Central Bank of Turkey (CBT) began implementing “implicit inflation targeting” in 2002. Full-fledged inflation targeting policy was adopted at the beginning of 2006. The inflation report and the minutes of the Monetary Policy Committee (MPC) Meetings became main tools of monetary policy communication. CBT’s announcement of the policy objectives and assessment of the economic conditions are now closely monitored by the market-participants.  During the period from 2001 through 2004, the policy decision dates were not pre-announced: Decisions on short-term interest rates were taken on any business-day. The monetary policy decision-making processes became more institutionalized and transparent during the 2005-2006 period. Meeting dates of the MPC are announced to the public in advance since 2005.  

This paper attempts to quantify the communication of monetary policy regarding future policy rates and to evaluate the impact of the communication on the yield curve. The study contributes to the growing literature on central bank communication in an important way by quantifying the information embedded in policy statements released after the rate decisions. Assigning a direction to each statement is crucial because it enables us to evaluate whether the markets moved in the “right” direction following the statement as opposed to simply checking whether the markets responded in one way or another. In this respect, we construct a unique database of the CBT’s written statements.  The statements include policy statements that accompany interest rate decisions. 

Clearly, there are other forms of written or verbal communication tools available such as monthly inflation reports and monthly price developments reports or speeches by the governor. However, we restrict our attention to those written statements that accompany policy decisions. Quantifying the information content of such statements is clearly subjective. Our focus is to evaluate the relative success of the central bank in transmitting its intended signal. Therefore, at the first stage the statements are evaluated by experts at CBT.  Dummy variables are created based on the information content of each statement, depending on the change in the policy stance as implied by the announcements, as well as the strength of the policy bias. At the second stage, we test how well these signals are received by market participants. 

Our paper is the first study that evaluates the relative efficiency of central bank policy statements. We examine whether central bank communication affects expectations of future decisions in the desired direction via its repercussions on the yield curve.  We also investigate to what extent the predictability of monetary policy decisions has been influenced by central bank communication.

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Contributed Session 1-Poverty and Income Distribution




Workshop 3
The Contributions Of Higher Education To The Regional Development: The Case Of Turkey 

DEĞİRMENCİ, Serkan XE "DEĞİRMENCİ, Serkan" \i  (Istanbul Technical University)  sdegirmenci@itu.edu.tr
The structures and the performances of regional labor markets in Turkey do appear to vary discernibly. Some regions suffer from high unemployment rates, but some of them provide job seekers more employment opportunities. The sectoral decompositions of employed population in the regions also differ visibly. While employment still heavily depends on the agricultural activities in some regions, industrial or commercial activities are more dominant in some others. Therefore, these disparities not only distort the countrywide income distribution and but also lead to unbalanced development among regions. To tackle with these problems, governments initiate some regional policies. Increasing the number of local state universities within regions is one of these policies implemented in recent years in Turkey. Regarding this policy, this paper aims to explore the contributions of higher education to the regional development. To do this end, special emphasize is devoted to the interactions between regional labor markets and higher education institutions. This research paper brings a new perspective and presents a comprehensive survey for the performances of regional labor markets in Turkey. Since the number of new local state universities has been increased strikingly and become widespread in recent years in Turkey, their effects on local labor markets are expected to be instructive to identify the labor-augmenting roles of higher education on the regional development. In this sense, these new local state universities provide a natural experiment setting for the empirical analyses done. The main research question of this paper is whether higher education institutions alter the performances of regional labor markets in Turkey. To explore this question, two hypotheses are tested. First one is whether the establishments of new local state universities provoke more employment opportunities and encourage the participation of working age population in the lagging regions where they have settled in. Second one is whether the presence versus the quality of a local state university does more account for the improvements of regional labor markets. To test these two hypotheses, cross-sectional data and analyses are employed. More specifically, logit regression analyses are used along the study. The data sets used in the analyses of this study are from two sources. First one is from the Household Labor Force Survey (HLFS) micro data of Turkish Statistical Institute (TURKSTAT). These micro data sets have been collected from households in ILO standards since 1988. For the purposes of the analyses done, HLFS micro data of five years between 2004 and 2008 are used. Second data set is from the Student Selection and Placement Center for the same years. This center is responsible for a centrally administered examination system implemented once a year to select and place the students for undergraduate programs of universities in Turkey. The data retrieved from this source consist of the results of this centrally administered examination and these results give non-negligible signals for the qualities of universities. The ranking of universities depending on the selection preferences of students gives an opportunity to construct a quality index for the universities. Some pre-determined quality thresholds are assigned for that measure, and so a classification is made depending on the qualities of these new local state universities. According to the preliminary results of this paper, it seems that the establishments of new local state universities slightly alter the performances of regional labor markets in a positive way. However, when the samples are reduced to the regions have universities with higher quality indices than pre-determined thresholds, the performances of regional labor market (such as encouraging participation and creating employment) increase significantly. Depending on these preliminary results, the analyses in this paper suggest the policies for establishing local state universities should not only aim to graduate students regularly, but also should aim to contribute the development of the region it has been settled in via the labor market channel. JEL codes: R11, J22
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ERBİL, Can XE "ERBİL, Can" \i  (Brandeis University)  
SİSLİ CIAMARRA, Elif XE "SİSLİ CIAMARRA, Elif" \i  (Brandeis University)
cerbil@brandeis.edu
This paper examines the impact of inflation on poverty. The threat of a high inflationary era after the financial crisis is real. Previous studies analyze the effects of official inflation figures on poverty and inequality, with the hidden assumption that the movements in the prices of individual goods that form the aggregate index are uniform. However, the price behavior of commodities consumed by the low-income population is different than the price behavior of the basket of goods and services that form the overall CPI. A more appropriate approach would be to investigate the effect of changes in prices of the commodities that are primarily consumed by the poor. Accordingly, we calculate a consumption basket using the weights of goods and services consumed by the lowest income group in the United States and calculate an inflation measure for the poor by looking at the changes in this index. We call it the “poors’ inflation”. The effects of inflation (both official inflation and poors’ inflation) on poverty are estimated within a vector autoregression (VAR) framework, controlling for the unemployment rate. Our findings suggest, as expected, that the impact of inflation on poverty is higher and more statistically significant when we employ poors’ inflation. We also find that the causality runs from inflation to poverty. One policy implication is that an inflation targeting central bank may accomplish poverty reduction through monetary policy by considering a target price index that is more sensitive to the consumption patterns of the poor.

JEL codes: E31, D31
1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Contributed Session 1- Poverty and Income Distribution




Workshop 3
An Econophysics Approach To The Personal Income Distribution In Turkey  
KIRER, Hale XE "KIRER, Hale" \i  (Istanbul Kültür University)  
EREN, Ercan XE "EREN, Ercan" \i  (Yıldız Technical University)
h.kirer@iku.edu.tr
Recent empirical work analyzes the data on personal income distribution in Turkey for the year 2007. The data are got from Income and Living Conditions Survey. Income distribution models are generally explained with lognormal distribution by mainstream economics. Due to the fact that lognormal has no power tails and has a weakness to explain high income groups, it is problematic when it is used as a best fit. As a new science econophysics whose concern is to apply methods and tools of statistical physics to economical problems, may repair this lack of mainstream economics. Within this context, recent work shows explicitly that personal income distribution data don’t follow the lognormal distribution. Whilst emprical personal income distribution is consistent with a Pareto (Power) law function for the high income group (%2-%3), it has a totally different distribution model for the low-middle (%98-%97) distribution group. Pareto exponent is estimated around 2. As a conclusion, the outcomes show that there is a distinct seperation between high and low-middle income groups. From this point, it will be analyzed what causes high power law index in Turkey.

JEL codes: D31, A12
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SELİM, Raziye XE "SELİM, Raziye" \i  (Istanbul Technical University)
YILDIZ TELEK, Fahriye XE "YILDIZ TELEK, Fahriye" \i  (Maltepe University)
selimraziy@itu.edu.tr
In the economic literature there are conflicting opinions about the effects of globalization on the economy. The globalization engenders more inequality and negative effects on poverty in some of the developing countries and at the same time it has a positive impact on growth and poverty reduction in the case of Asian countries. Nowadays, economic growth has come up and become important because of the effects of 2009 global economic crisis. And, countries and societies need political and economic solutions for overcoming negative effects of the crisis. There are many analyzes and researches on economic growth and struggle with poverty. Economic growth and poverty is handled in pro-poor growth which is accrued at the end of 20th century. The basic of pro-poor researches is about how economic growth affects poor, how economic growth’s benefits are distributed and how much poor profit from these benefits. In pro-poor debate, in addition to economic growth and poverty, income distribution is also considered. 

The objective of this study is analyzing whether growth process is pro-poor or not in 2003-2005 period in Turkey. In this research the data sources comes from The Household Budget Surveys which is conducted by Turkish Statistics Institution. Firstly the standard inequality measures and poverty measures are calculated by using disposable income and OECD equivalence scale. After then, pro-poor growth will be analyzed by the help of Kakwani and Son (2008)’s method by the way of poverty decomposition of growth and inequality. After 2001 crisis Turkey has experienced a rapid growth process, it could be expected that this growth is pro-poor. In this study, this expectation will be examined and analyzed.

JEL codes: I32, O15
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Development and Transition to Monogamy

ÇİTÇİ, Sadettin Haluk XE "ÇİTÇİ, Sadettin Haluk" \i  (Sabancı University)
halukc@sabanciuniv.edu
This paper aims to answer why institution of marriage in modern industrialized countries evolved to monogamy although wealthy men have tended to mate with multiple wives throughout the history. We present a general equilibrium model of the marriage market where increasing labor incomes of both genders explain this phenomenon. The distinctive mark of this study is that the hypothesis can explain nonexistence of polygamy in modern industrialized countries even in the absence of skill inequality among women and high resource inequality among men. In this manner, this study is more comprehensive compared to existing arguments. Moreover, the hypothesis provides an alternative explanation for disappearance of polygamy in advanced economies with emphasizing women’s role for clarification of the phenomenon.

JEL codes: J12, Z13
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ERCAN, Hakan XE "ERCAN, Hakan" \i  (Middle East Technical University)
hercan@metu.edu.tr
This paper first reviews briefly the Turkish demographic context in order to project later the demand for education in Turkey. The rural-urban migration is yet to end in Turkey. There are still significant population shifts to come. These population movements and the transition to twelve years of mandatory schooling stand to be the two important factors that will influence the level and nature of demand for education in the coming decades. During the analysis period, Turkey may become an EU member. The current EU agenda of new skills for new jobs is as relevant for Turkey as it is for the EU, especially given the low level of Turkish human capital stock. The issue has a direct bearing on the right of Turkish labor to move freely in the EU region. Although Turkey will never pass the 100 million mark in its population, its population is already aging; that is, its young age groups stabilized in numbers. The population of Turkey is increasing because of population momentum. The ensuing changes in the age structure of the population and the final equilibrium of rural-urban population levels will have profound impacts on the future demand for education in Turkey. These issues are directly related to Turkey’s economic growth performance. This paper summarizes recent trends in the growth and structure of the Turkish population. It then employs the available and trusted population projections by age and sex, in order to estimate and discuss two likely future scenarios and their implications of education and labor force participation trends, which are closely related especially for women. Preliminary estimations reveal that, Turkish female labor-force participation rates are twenty points below what they should have been, given its income level. Only increasing education levels could raise these rates, and not before 2030, unless Turkey mandates twelve years of basic education.

JEL codes: I21, H52

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Contributed Session 2-Demographic Economics





Workshop 4
Baby Busts, Baby Booms, and Grandmothers

GÖKSEL, Türkmen XE "GÖKSEL, Türkmen" \i  (Ankara University)
ORMAN, Cüneyt XE "ORMAN, Cüneyt" \i  (Central Bank of Turkey)

GÜRDAL, Mehmet Y. XE "GÜRDAL, Mehmet Y." \i   (TOBB Economics and Technology University)
cuneyt.orman@tcmb.gov.tr
Studies in family economics and anthropology suggest that grandmothers are a highly valuable source of childcare assistance. As such, availability of grandmothers affects the cost of having kids, and hence fertility decisions of young parents. In this paper, we develop a simple model to assess the fertility implications of the fluctuations in output (as argued by demographers) and the drastic declines in the availability of grandmothers after the 1940’s. Model successfully replicates the bust-boom-bust pattern over the period 1920-1970. When the child-care cost channel is shut down, the model underestimates the baby boom, and fails to capture the subsequent bust.

JEL codes: J13, J20
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The Impact of Schooling on the Marriage and Fertility of Teenage Women: Evidence from a Change in Compulsory Schooling Law in Turkey

KIRDAR, Murat G. XE "KIRDAR, Murat G." \i  (Middle East Technical University)
DAYIOĞLU, Meltem XE "DAYIOĞLU, Meltem" \i  (Middle East Technical University)
KOÇ, İsmet XE "KOÇ, İsmet" \i  (Hacettepe University)
kirdar@metu.edu.tr
This paper estimates the impact of schooling on the marriage and fertility behavior of teenage women in Turkey using the 2008 Turkish Demographic and Health Survey and duration analysis methodology. The source of exogenous variation in schooling is the extension of compulsory schooling in Turkey in 1997. We find that education reduces the probability of marriage and fertility of teenage women. The magnitude of the impact of education is substantial. The probability of marriage by age 16 is reduced by 44 percent from a level of 7.9 percent to 4.4 percent, and the probability of giving birth by age 17 falls by 36 percent from 5.6 to 3.6 percent as a result of the new policy. The effects of the education policy on marriage and fertility persists beyond the completion of compulsory schooling. In addition, we find that the delay in the timing of first-birth is driven by the delay in the timing of marriage. After a woman is married, schooling does not have an effect on the duration until her first-birth. Finally, we find that the education policy was more effective in reducing early marriage than a change in the Civil Code aimed for this purpose.

JEL codes: J12, J13
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AKIBA, Hiroya XE "AKIBA, Hiroya" \i  (Waseda University)
FENG, Yixin XE "FENG, Yixin" \i  (Fujitsu Co. Ltd.)
KIYONO, Kazuharu XE "KIYONO, Kazuharu" \i  (Waseda University)
hiroyaakiba@hotmail.com
This paper attempts to synthesize the pricing and money holding behavior of a representative agent in a two-country New Open Economy Macroeconomic model. We believe that currency substitution (CS) is a logical consequence of pricing-to-market (PTM) behavior. CS was shown to display its effects only when PTM firms exist. CS is stabilizing the exchange rate movements in the short-run by mitigating volatility magnified by PTM. Effects of expansionary monetary policy are weakened because of a consumption reducing effect of CS. We also found that CS works as an insulation device to protect from a beggar-thy-neighbor effect by PTM.

JEL codes: F41, F31
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DUMAN, Alper XE "DUMAN, Alper" \i  (Izmir University of Economics)
ÇELİK, Gökçe XE "ÇELİK, Gökçe" \i  (Koç University)
alper.duman@ieu.edu.tr
The impact of real exchange rate (RER) movements on employment dynamics has been studied in the literature. There are a number of studies that focus on the transmission channels through which this impact is realized. The three main channels addressed in the literature are the competitiveness, growth and the labor substitution channel which is also the main interest of this study. The mechanism works through the adjustment of production factors. An appreciation of the domestic currency would imply the relative price of imports to decline. As the capital goods constitute a significant part of the imports while labor is relatively a domestically produced good, the appreciation would make the capital relatively cheaper and thus, would encourage the substitution of capital for labor in the production process. Replacing labor with capital -and so making the production less labor intense- would result in a drop in the employment. While the former two channels have attracted considerable interest, the labor substitution channel has not been paid the same attention. The literature on this topic is quite scarce and the little piece of empirical evidence available is on firm level and it deals with the impact of RER on the level of employment (Leung and Yuen, 2007). However, we believe that this channel deserves to be paid further interest as it seems to be one of the key concepts to explain the structural unemployment problem which has been frequently discussed during the current crisis. To fill this gap, our study aims to show how the fluctuations in RER affect the capital-labor ratio, capital imports and thus the growth in employment by making use of a panel dataset for 20 developing countries. To our knowledge, this is the first study to provide a cross country evidence on the labor intensity channel. The preliminary results support our hypothesis. We report positive and statistically significant effects of RER overvaluation on both the growth rate of capital and capital import. The capital imports and the capital-labor ratio on the other hand are both found to have negative impacts on employment growth. Thus, RER overvaluation unambigiously reduces the long term employment growth.

JEL codes: F41, J21
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PAYASLIOĞLU, Cem XE "PAYASLIOĞLU, Cem" \i  (Eastern Mediterranean University) cem.payasli@emu.edu.tr
On account of the frequent variations in exchange rates, interest rates and commodity prices during the past decades, studies on the currency composition of external debt have always been a hot issue in the research agenda of international economists and finance specialists, whilst those dealing with the currency composition of foreign exchange reserves have been relatively less prominent. On the other hand, all these studies have relied on either theoretical and/or econometric methodologies but neglect to highlight the stylized facts of either debt and/or reserve series in different currencies. Now that all economies are faced with the ripple effects of the global crisis, knowledge of these stylized facts would be of substantial interest to policy makers than ever before.The present study attempts to address the issue by uncovering stylized facts about the currency composition of foreign exchange rezerves. The data for series is taken from COFER (an IMF database that keeps end-of-period quarterly data on the currency composition of official foreign exchange reserves). Foreign exchange reserves in COFER consist of the monetary authorities’ claims on nonresidents in the form of foreign banknotes, bank deposits, treasury bills, short- and long-term government securities, and other claims usable in the event of balance of payments needs.Since the data for individual countries is strictly confidential, only aggregated data for each currency for three groupings of countries, namely World, Advanced economies (33 countries), and Emerging and developing economies (107 countries) has been used. The methodology is based on multivariate structural time series (MSTS)-also called unobserved components- applied to quarterly foreign exchange reserve series involving four main currencies namely, U.S. dollar, Euro, Pound Sterling and Japanese Yen for the 1999:1-2009:4 period. Rather than using the level of these series, their shares in total allocated reserves are calculated and hence used here. MSTS models are set up as a vector of time series, each expressed in terms of components such as trends, cycles, seasonal and irregulars which have a direct interpretation. Since the variances of these components drive their movements, the link across the different series can be established through the correlations of the disturbances. Moreover, latest enhancements in the modeling software now create further flexibility by allowing specification of different and idiosyncratic components for each series. Preliminary findings indicate that a strong but negative correlation can be detected between the trend disturbances of UsD and Euro-Pound rezerve shares while a high positive correlation exists between the latter two. Consequently, this imposes a dependence structure in the form of a common trend between rezerve shares in these currencies. Same pattern can be observed regardless of groupings of countries. In spite of a downward trend in both UsD and Yen rezerve shares, their association is weak. In the advanced economies group, whilst the same overall specification can be maintained, pound rezerves exhibit a level break in the last quarter of 2008 and Yen rezerves in first quarter of 2000.No evidence of a Cyclical pattern has been observed for these currency rezerves except for Pound Sterling. In the second stage of the study,association between exchange rates and rezerve series will be investigated and component based forecasts will be evaluated.

JEL codes: F37, C53
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SEYİDOĞLU, Halil XE "SEYİDOĞLU, Halil" \i  (Doğuş University) hseyidoglu@dogus.edu.tr
Over the last couple of decades the world economy has become increasingly more integrated, and countries are more interdependent now, both economically and financially. Increased interdependence, inter alia, reduced efficiency of the national economic policies and led to increased spill over effects of the domestic economic policies. This is true especially for the big industrial powers. In addition, coordinative economic policy implementation avoids competitive devaluations which are self-defeating in the end. An extreme example of the lack of coordination among nations and adoption of narrow-sighted nationalistic policies characterizes the era of the 1930’s. During the Inter War era, countries of the world were looking forward to the establishment of a liberalized, coordinated and multilaterally adjustable economic and financial system. This explains why they got together at the Bretton Woods Conferences in 1944 to shape the economic and financial system to be pursued after the Second World War, even before the war was ended. The Bretton Woods System envisaged a system of rule-based cooperation, at the center of which stood the IMF and the World Bank. This system was under the heavy influence of the big industrial countries, a natural outcome of the composition and distribution of the quotas with the IMF. IMF, as the main institution responsible for the monitoring and smooth operation of the international monetary system strictly adhered to the conditionality principle which was applied invariably to the countries. However a few attempts of International policy cooperation were made in this period. These attempts, though ad hoc and narrow in scope appeared especially when the international monetary system got into trouble. The last Global Crisis emerged in the mortgage sector in the US and spread to Europe and Asia in an amazingly short period of time. The crises provided the countries with a new opportunity for a close collaboration. It is now well understood that measures against the crises could not be successful unless taken and implemented in a coordinated manner. The attempts within the G-20 might mean to indicate the changing structure of the world economy. Since the Bretton Woods Conferences in 1944 the world economy has undergone serious changes which should be reflected in the framework of the prevailing international economic and monetary order. For long periods of time the developments in the world economy were directed to a large extent by the decisions of the big industrial countries that cooperated in G-5, G-7 or G-8 and the changing nature of the international monetary order, the rising power of the newly industrializing countries in particular was almost entirely neglected.  The G-20 brought together the new emerging nations with the major industrial countries and altogether they account for about 85% of the current world output. Therefore the formation of the G-20 could be viewed as an attempt to address the legitimacy and effectiveness deficits faced by the former G-5 or G-7.  Nonetheless, the world public opinion has extensively concentrated on discussing crises in the framework of financial markets. But it should be reminded that the issue is to be discussed in a much broader perspective, because crisis in future might arise from non-financial sectors as well. Therefore international economic policy cooperation should be made in a broad sphere to comprise all sectors and all markets of the economies involved.  

JEL codes: F33, F30

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Seçilmiş Oturum 4-Makroekonomik Politikalar: Türkiye Örneği



Workshop 6
Küresel Ekonomik Krizin Uluslar Arası Pazarlama Faaliyetleri Üzerine Etkileri, Karşılaşılan Sorunlar ve Çözüm Önerileri: Karaman Bisküvi Sektörü Örneği 

BAŞARAN ALAGÖZ, Selda XE "BAŞARAN ALAGÖZ, Selda" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi)
EKİCİ, Nezahat XE "EKİCİ, Nezahat" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi)
GÜLCAN, Beyazid XE "GÜLCAN, Beyazid" \i  (Karamanoğlu Mehmetbey Üniversitesi)
seldalagoz@hotmail.com
Türk ekonomisinde önemli endüstrilerden birisi olarak kabul edilen gıda sektörü bir çok alt sektörü bünyesinde bulunduran karmaşık bir faaliyet koludur. Bu alt sektörlerden birisi olarak bisküvi sektörünün ise, tarıma dayalı ürünler içinde katma değer yarattığı kabul edilmektedir. Dolayısıyla sektör özellikle ihracata yönelik yatırımların odağı haline gelmiştir. Sektörün kalbinin attığı Karaman ilinin ise bisküvi üretiminde özel bir yeri bulunmaktadır.  İç talebi karşılayarak dünya pazarlarına açılmaya yönelen bisküvi üreticileri, uluslar arası pazarda yaşanan rekabete bir de hızlı değişim sonucu ortaya çıkan belirsizlik ve süregelen krizler eklendiğinde küresel pazarlarda çeşitli pazarlama sorunlarıyla karşılaşmışlardır. Bu çalışma ile, Karaman ilinde bisküvi sektöründe faaliyet gösteren firmaların, uluslar arası pazarlama faaliyetlerinin kriz dönemlerinden ne kadar etkilendikleri araştırılacak; bu kriz süreçlerinde nasıl bir uluslar arası pazarlama politikası izledikleri ve pazarlama stratejilerini hangi faktörlere göre belirledikleri irdelenecektir. Krizlerin uluslar arası pazarlama faaliyetlerinde bir fırsat mı yoksa bir tehdit gibi mi algılandığı, karşılaşılan sorunlar ve çözüm önerileri sunulmaya çalışılacaktır.Çözüm önerileri sayesinde Türkiye ihracatında büyük yeri olan Karamandaki bisküvi firmalarının uluslar arası pazarlama faaliyetlerinde gerçek potansiyelini gerçekleştirip, daha verimli faaliyetlerde bulunmasına üniversite-organize sanayi işbirliği ile katkıda bulunmak amaçlanmaktadır. Sektörde halihazırda olan sorunlara ek olarak, farkında olunmayan ya da etkisi göz ardı edilen diğer pazarlama sorunlarının da altı çizilmesi amaçlanmaktadır. Bu sayede kriz dönemlerinde firmaların pazarlama faaliyetlerinin sekteye uğramaması ve telafi edilemeyecek kadar büyük zararların engellenmesi istenen sonuçlardan birisidir. Çalışmada Karaman ilindeki uluslar arası pazarlama faaliyetlerinde bulunan bisküvi fabrikaları ve sektör hakkında kısa bilgiler verilerek, uluslar arası pazarlama faaliyetlerinden bahsedilecek, krizlerin bu faaliyetlere getirdikleri fırsatlar ve tehditler belirlenerek, uygulama kısmında ise, yüzyüze görüşme formları ön teste tabi tutularak gerekli düzenlemeler yapıldıktan sonra Karaman Sanayi Odası’ndan alınan bilgiler ışığında, Karaman Organize sanayiindeki uluslar arası pazarlama faaliyetlerinde bulunan tüm bisküvi işletmelere ulaşılmaya çalışılacaktır. Verilerin toplanmasında mülakat (yüzyüze görüşme) yöntemi uygulanacaktır.
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Türkiye'de Faliyette Bulunan Katılım Bankalarının  Performans Analizi ve Ticari Bankalarla Karşılaştırılması

ERGEÇ, Etem Hakan XE "ERGEÇ, Etem Hakan" \i  (Eskişehir Osmangazi Üniversitesi)
ARSLAN, Bengül Gülümser XE "ARSLAN, Bengül Gülümser" \i  (Anadolu Üniversitesi)
ehergec@ogu.edu.tr
Faizsiz bankacılık yapan katılım bankalarına ilişkin iktisat çalışmalarında farklı tartışma alanları bulunmaktadır. Katılım bankalarının teoride ticari bankacılıktan farklı olmasına karşın, pratikte ticari bankalardan farklı olup olmadıkları, bu tartışma alanlarından biridir. Faizsiz bankacılık sebebi ile faiz oranı dalgalanmalarına karşın daha istikrarlı olmaları sebebi ile finansal istikrara katkıda bulunup bulunmadıkları, kar zarar ortaklığı sebebi ile ticari bankalara kıyasla müşterileri takip için daha fazla efor harcama gerektikleri, müşterilerin de bankalarını, ticari bankalara kıyasala daha yakın takip ettikleri ve yine kar zarar ortaklığı sayesinde riskin paylaşılabilmesi ve dolayısıyla da daha riskli ve uzun vadeli projelere fon temin etmeleri ve bunu sonucu olarak da ekonomik kalkınmaya olumlu etkileri olması, çalışmalarda öne çıkan konular arasındadır. Bugün 50 den fazla ülkede örneğine rastladığımız katılım bankaları, 11 Eylülü takiben, büyüme hızı ivme kazanmış olan İslami finansal piyasaların temel aktörleridir. Birçok ülke de, ticari bankaların enstrümanları arasında, İslami finansal araçlar dahi yer almaktadır. Ülkemizde 1980 li yıllarda ilk olarak faaliyete başlayan katılım bankaları, 2005 yılından sonra ticari bankalarla aynı düzenlemelere tabi olmuşlardır. Bu gün faaliyetlerine devam etmekte olan, dört tane katılım bankası bulunmaktadır. Bu çalışma bu katılım bankalarının performanslarını; hem kendi içlerinde hem de özel sermayeli ticari bankalar ile karşılaştırmayı amaçlamaktadır. Böylelikle dünya genelinde gelişen İslami finansal pazarlar içinde Türkiye’de bulunan katılım bankalarının başarı şansı değerlendirilebilinecektir
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Borcun Sürdürülebilirliğinin Toplumsal Etkileri: Başka Bir Sürdürülebilirlik Olgusu Ve Türkiye Örneği  

GÜRBÜZ, Burak XE "GÜRBÜZ, Burak" \i  (Galatasaray Üniversitesi)
bugurbuz@gmail.com
Türkiye gibi küresel ekonomiye dâhil olmuş birçok gelişmekte olan ülkede borcun sürdürebilirliği konusu, ilgili ülkenin uluslararası piyasalardan yeniden borçlanması ve eski borçlarını ödeyebilmesi için önem kazanmaktadır. Dolayısıyla ülkelerin borcunun sürdürebilirliği piyasaların yakından takip ettikleri bir konu olmaktadır. Piyasalar için, bir yandan büyüme oranının borç faiz oranından daha yüksek olması, öte yandan kamu açığının ve cari işlemler açığının kapatılabilir olması yeterli sayılacaktır. Bu süreç daha genel olarak toplumsal açıdan ne gibi anlam ifade etmektedir? Bu konuda piyasaların sürdürebilirlik kıstasından farklı, toplumsal verileri de içine katan yeni bir sürdürebilirlik tanımından yola çıkan çalışmalar vardır. Bunlar, sürdürebilirlik konusuna salt birincil açıklar bağlamında bakmayan ama borç servisinin kamunun eğitim ve sağlık harcamalarındaki paylarındaki gelişmeyi de göz önünde tutan çalışmalardır. Bu kıstaslara göre borçları hesaplanan ülkeler çok borçludan az borçluya kadar sıralanmaktadır. Buna göre, piyasanın olumladığı bir borçlanma süreci, genel toplum açısından farklı bir şey ifade edebilmektedir. Başka bir deyişle, piyasaların sürdürebilir bulduğu ilgili ülkelerin borçları, yukarıdaki verileri göz önünde bulundurulduğunda sürdürülemez çıkabilmektedir (bkz: E. Berr, F. Combernous, “Une autre lecture de la soutenabilité de la dette”, Revue Tiers Monde, no:192, 2007). Çalışmamızda benzer bir yöntem Türkiye örneğinde geliştirilerek uygulanmış, ek olarak kamu harcamalarındaki dağılım, ve kamu bütçesinden sermaye lehine olan transferler de göz önünde bulundurulmuştur.  Çalışmadan beklenen sonuçlar özellikle 80'li yıllardan günümüze ve dönemlere göre piyasanın öngörebildiğinin aksine Türkiye\'de borcun sürdürülemez oluşunu göstermektir.
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The Global Economic Crisis and Asian Developing Countries: Impact, Policy Response and Medium-term Prospects

 AKYÜZ, Yılmaz XE "AKYÜZ, Yılmaz" \i  (South Center; UNCTAD)

This paper looks at the effects of the global economic crisis on the developing economies of Asia, their policy response to shocks and their medium-term growth prospects.

 The global crisis has uncovered systemic and structural weaknesses and vulnerabilities in certain areas in the economies examined here and strengths in others. In almost all countries the financial sector has shown a significant degree of resilience to shocks from the global crisis. However, a common feature of the countries examined is their high degree of susceptibility to financial boom-bust cycles and gyrations in equity, property and currency markets. This crisis has shown the risks of full integration with markets in global financial centres and the need to adopt a strategic approach to financial opening and integration.    

 The crisis has also uncovered a high degree of vulnerability of the developing economies of East Asia to trade shocks, raising the question of whether the end of export-led growth has been reached.  With unfavourable global economic conditions likely to persist, the paper underscores the need to reduce the dependence of the region on markets in advanced economies and to rebalance the domestic and external sources of growth.
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The Global Crisis and the Turkish Economy

UYGUR, Ercan XE "UYGUR, Ercan" \i  (Ankara University; President, Turkish Economic Association)

After a period of relatively high and stable growth, the Turkish economy suffered a serious blow from the global crisis of 2008-09. This paper examines the extent to which the major macroeconomic indicators of growth, employment and inflation in Turkey have been affected by the worldwide downturn. The paper also looks at the main channels through which the crisis reached Turkish shores: external trade, capital flows, the banking sector and business confidence.

Assessing the Turkish authorities’ response to the crisis, the paper contends that there was a delay in taking fiscal and monetary policy action to counteract the effects of the global turmoil. The effectiveness of the measures that were eventually implemented has also varied, with further concerns arising over the burden imposed by the fiscal measures on the government budget.
In terms of the future outlook, the paper states that post-crisis adjustments in the global economy may put paid to Turkey’s prior reliance on foreign capital inflows to fuel growth. In any event, the crisis has amply exposed the dangers of dependence on volatile financial flows – a dependence which, in Turkey’s case, has also been detrimental to long-run competitiveness and employment generation. Consequently, the author suggests, Turkey should move away from this unsustainable growth strategy and, among other measures, consider instituting capital and exchange controls in the medium term.
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The Post-Crisis Changes in the Financial System in Korea: Problems of Neoliberal Restructuring and Financial Opening After 1997

LEE, Kang-Kook XE "LEE, Kang-Kook" \i  (Ritsumeikan University; Columbia University)
This paper looks at the structural changes in the South Korean financial system over the years and how they have influenced the course of development in one of East Asia’s largest economies.
For some 30 years from the early 1960s, a state-led financial system played a key role in propelling Korea’s rapid economic growth by allocating financial resources in line with the government’s industrial policy priorities. However, this system unravelled in the 1990s as the government implemented financial liberalization measures – measures which would give rise to financial fragility culminating in a severe financial crisis in 1997.

After the crisis, still more extensive financial sector deregulation and capital account liberalization were undertaken by the government as part of a sweeping neoliberal economic restructuring programme agreed with the International Monetary Fund (IMF). 
However, this paper finds that Korea’s economic performance under this post-crisis market-oriented regime has been disappointing, characterized by stagnant growth and worsening poverty and income inequality. Especially marked is a decline in investment levels crucial to catalyzing long-run growth. The volatility of liberalized capital flows has also exposed the Korean economy to a heightened risk of financial shocks, as the recent turmoil triggered by the global financial crisis so vividly illustrates.

The Korean experience examined in this paper amply underscores the dangers of reckless financial liberalization and the consequent need to effectively regulate the financial system and exercise caution in relation to financial market-opening.
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Global Financial Crisis: Impact, Policy Response and Challenges for Malaysia and Singapore

MAH-HUI, Michael Lim XE "MAH-HUI, Michael Lim" \i  (Social, Economic and Environment Institute – Penang) 
How to manage growth and financial stability in an increasing globalized economy is a key challenge facing emerging market countries. The Global Financial Crisis (GFC) has shown that both Malaysia and Singapore are increasingly integrated through trade and finance into the global economy after the Asian Financial Crisis (AFC). However, the changes made after the AFC enabled these countries to better weather the GFC. The impact was felt primarily at the level of trade and equity markets. There was no crisis in the currency and financial sector as a whole.  Both countries practice an intermediate foreign exchange rate regime, with Singapore using the basket, band and crawl to manage growth and financial stability. Malaysia is more prone to using physical controls in managing the impossible trinity. The crisis also exposed some basic structural weaknesses in the countries. Both are too dependent on exports especially to G3 countries for growth after the AFC. Domestic demand sector should be strengthened through better distributional policies in Singapore that has a high Gini coefficient, and through increased productivity and wage increases for Malaysia. Malaysia also has to understand major structural reforms to increase domestic and foreign investments that have plunged since the AFC and to strengthen its fiscal base. Singapore being financially strong should play a greater role in the regional integration of Asian markets.
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The Impact of the Global Financial Crisis on the Chinese Economy and China’s Policy Responses

YONGDING, Yu XE "YONGDING, Yu" \i  (Institute of World Economics and Politics, Chinese Academy of Social Sciences)
China, one of the world economy’s great growth success stories, was badly hit by the global financial crisis in 2008. While adverse impacts from investments in toxic financial assets and from volatility in capital flows were relatively limited, the Chinese economy suffered a serious blow from the collapse in demand for its exports.

In response to the growth slowdown, the Chinese authorities adopted expansionary fiscal and monetary policy measures, including a 4 trillion yuan stimulus package and deep interest rate cuts, which sparked an economic recovery in 2009. However, concerns about the longer-term sustainability of China’s growth persist, given the many structural problems in the economy. This paper argues the need for urgently addressing these flaws – which range from unequal income distribution to the lack of a social safety net – if China is to embark on a more sustainable growth path. Above all, the author stresses, there should be a rethink of the export- and investment-led growth model which has served China so well but which may now require adjustment.
The global financial turmoil has also highlighted another major challenge facing China: safeguarding its huge stock of foreign exchange reserves against capital losses caused by a declining US dollar. This paper explores the steps that can be taken by China towards this end, including diversification of its reserve holdings and, in the longer run, rebalancing of its balance of payments. In addition, the paper also makes the case for reform of the international monetary system to address one of the root causes of this “dollar trap” and, indeed, of the global financial crisis itself.
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Price Search, Consumption Inequality, and Expenditure Inequality over the Life Cycle

ARSLAN, Yavuz XE "ARSLAN, Yavuz" \i   (Central Bank of Turkey)

TAŞKIN, Temel XE "TAŞKIN, Temel" \i  (University of Rochester)

yavuz.arslan@tcmb.gov.tr
We investigate the effect of price search- as a partial insurance mechanism- on the life-cycle profile of consumption inequality. In general, incomplete market models ignore the role of price search as a partial insurance mechanism. However, Aguiar and Hurst (2007) show that lower income individuals search more for cheaper prices and pay lower prices to identical goods when compared to higher income individuals. Motivated by this fact, we incorporate price search into a life-cycle model.
We solve a life-cycle model with idiosyncratic income shocks, where we allow agents to search for prices in addition to the consumption/saving decision. As a result of idiosyncratic income shocks, people are ex-post heterogenous in terms of their income realizations and wealth accumulations. If agents search more they pay less but they receive less utility from leisure. Our results show that agents with low wealth and bad income shocks search more and pay less. These findings imply that the cross-sectional variance of consumption is smaller than cross-sectional variance of expenditure. A plausibly calibrated version of our model predicts that cross-sectional variance of log consumption is about 15% lower than cross-sectional variance of log expenditure. The model implies positive income, wealth and expenditure elasticities of price paid. We have a 0.15 elasticity of prices paid with respect to expenditure. People at higher expenditure levels pay higher prices. The estimated elasticity in the data changes in the range of 0.06 to 0.18 depending on the instrumental variable used. We use A.C. Nielsen Homescan data set to document the life-cycle profile of average prices paid by shoppers. Average prices paid stay almost constant from age 25 to 45. From age 45 to 55, prices paid decreases around 3 percent and afterwards stay constant. We use the profile of average prices over the life cycle to calibrate the utility function parameter which is important in search/leisure decision. The variance of log prices at age group 25-29 is about 0.005, and it goes up to 0.01 at age group 55-59. The increase in the cross-sectional variance of prices paid over the life cycle is consistent the with our findings. Expenditure facts have been documented and studied in several articles in the literature. This literature generally assumed that the model generated consumption decisions are represented with the expenditure data that are taken from the surveys. This paper argues that consumption and expenditure should be treated differently since expenditure is the multiplication of price paid and amount consumed. If consumers pay different prices for the same good then consumption will not be comparable to expenditure.
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Estimation of Apartment Prices in Turkey: Regional Differences and Some Specification Issues

BAŞLEVENT, Cem XE "BAŞLEVENT, Cem" \i  (Istanbul Bilgi University)

ŞAHİNKAYA, Hande XE "ŞAHİNKAYA, Hande" \i  (Istanbul Bilgi University)

hande.sahinkaya@bilgi.edu.tr
Using data on the sales prices and structural characteristics of close to 9,000 housing units from around the country, we estimate several versions of a hedonic price model of the Turkish housing market. The sample is restricted to apartments, which are by far the most common type of housing in Turkey. The characteristics we control for include the surface area and the number of rooms of the apartment, as well as the age of the building it is located in. We also have some information on in-house amenities such as the type of heating and the presence of a balcony. The econometric models are estimated with both the sales price and the ‘price per square meter’ as the dependent variable using both linear and semi-logarithmic functional forms, and comparisons are made between the findings of these specifications. In addition to the full sample, the models are estimated using only the observations that come from Istanbul and the rest of the country as it turns out that parameter estimates differ considerably between the two subsamples. The examination of these differences suggests that they are likely to have to do with neighborhood characteristics that we were unable to control for.
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The Deindustrialization of Istanbul

DOĞRUEL, Fatma XE "DOĞRUEL, Fatma" \i  (Marmara University)

DOĞRUEL, A. Suut XE "DOĞRUEL, A. Suut" \i  (Marmara University)

fatma.dogruel@marmara.edu.tr
Istanbul was the capital city of Ottoman Empire over the four centuries. Hitherto, Istanbul has been also the cultural, commercial and industrial capital of the country. Historically, the other coastal provinces, namely Izmir (situated at the West side of the Aegean region) and Adana (situated at the eastern side of the Mediterranean region) and their hinterlands were other two important economic centers of the country. However, despite of their rich industrial cultures, the weights of Istanbul and Adana have declined gradually. Probably, some agglomeration effects play crucial role behind these changes. The decline in the share of Adana can be partly explained by the shifts of textile activities from Adana to other new emerging industrial centers. On the other hand, the decline in the share of Istanbul can be attributed to the deindustrialization policies implemented during last several decades. After 1980, not only new investments, replacement and modernization investments in the manufacturing sector promoted to move away from Istanbul to the eastern and western hinterlands.
In spite of the implementation of the deindustrialization policy, Istanbul still have largest share in the Turkish manufacturing sector. Considering the geographical proximity, in addition to direct effects on Istanbul, it is possible to expect that these policies may indirectly affect neighborhood regions. Employing the spatial statistical techniques, we analyze the growth of the manufacturing in Istanbul and its neighborhoods. The paper also focuses on the effects of the deindustrialization policy on the productivity and the firm size in Istanbul. The paper uses the manufacturing employment data of annual manufacturing surveys of TURKSTAT (Turkish Statistical Institute). The manufacturing sector classification is 3-digit ISIC Rev-2 (International Standard Industrial Classification of all Economic Activities, Revision 2), and the regions are defined at NUTS2 level. In addition to Istanbul, as the neighborhood regions, we consider the old hinterland and the new industrial centers Bursa (TR41) and Kocaeli (TR42) in the east side of Istanbul. And, in the west side, Tekirdağ (TR21), which is still a hinterland region of Istanbul. The spatial statistics has number of tools to analyze the data. We use shift-share approach in order to decompose the manufacturing employment growth in Istanbul and its neighborhood for the period 1980-2000. The quantitative analysis will be extended to the period after 2000 under the restriction of data compatibility.  The preliminary results show that the deindustrialization policies implemented in Istanbul region have considerable effects on the manufacturing sector. As the direct effect, these policies stimulate centrifugal forces in Istanbul: The share of this region in the Turkish manufacturing decreased. On the other hand, as the indirect effect, these policies provoked centripetal forces in the Bursa, Kocaeli and Tekirdag regions due to geographical proximity. The results also indicate the deindustrialization policies have significant effects on the industrial structure of Istanbul.  
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Survival Dynamics in Portugal, a Regional Perspective

NUNES, Alcina XE "NUNES, Alcina" \i  (Instituto Politecnico de Braçanga)
SARMENTO, Elsa XE "SARMENTO, Elsa" \i  (Universidade de Aveiro)
esarmento@ua.pt
This paper addresses the post-entry performance of firms for seven regions  in Portugal, at the NUTS II level, by investigating the structural characteristics of survival, using non-parametric and semi-parametric methods, during the period 1985 to 2007. In order to approach the prevalence of some stylized facts and determinants of new firm survival, a new entrepreneurship database was produced following the application of the Eurostat/OECD methodology to Quadros de Pessoal. In the non parametric estimation, Kaplan-Meier survival functions and Nelson-Aalen hazard rates are used, while the semi-parametric estimation relates survival with seven explanatory variables and sector and year dummies. The main contribution of this work is the application of an internationally comparable methodology to a linked employer-employee dataset, which provides a regional overview of firm and survival dynamics over an extended period of time, while guaranteeing regional, national and international comparability. 
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Trust Game: Does Trust Create Trustworthiness

GAZİOĞLU, Şaziye XE "GAZİOĞLU, Şaziye" \i  (Middle East Technical University)

SAYAN, Hidayet XE "SAYAN, Hidayet" \i  (Middle East Technical University)
gazioglu@metu.edu.tr
In this paper we introduce a trust game and we test whether ‘trust’ begets ‘trustworthiness’. We designed a trust game with unknown number of rounds to the player, at the beginning of the game, which created cooperation and efficiency in the trust game. We compared the results of this investment game with the previous finding. We found that under the condition we imposed ‘trust creates trustworthiness We also investigate the gender discrimination in the trust game. Our findings suggest that the trust is higher in woman whereas trustworthiness is higher in man.
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Taxing Mobile Capital at Labour’s Peril: WTO’s Corporation Income Tax Policy
JENKINS, Hatice XE "JENKINS, Hatice" \i  (Eastern Mediterranean University)

JENKINS, Glenn XE "JENKINS, Glenn" \i  (Eastern Mediterranean University)

hatice.jenkins@emu.edu.tr
Many countries with free trade zones or export processing zones now exempt from corporate income taxation the income of firms exporting from these areas. The WTO has attempted to eliminate this exemption through its rules to promote the non-discrimination of fiscal systems with respect to export production. In particular, these rules do not allow countries to exempt the income of firms exporting from Free Trade Zones from corporate income taxation. This paper examines both theoretically as well as empirically the incidence of removing this corporate income tax exemption. The empirical analysis is carried out for the case of the Dominican Republic. The findings indicate that in the case of the Dominican Republic the removal of the corporate income tax exemption would inflict a burden on labour equal to about 6 times the amount of additional corporate tax revenue collected from the companies operating in its free trade zones.
JEL codes: H22, J31
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On the Optimal Skill Distribution in a Mirrleesian Economy

YAZICI, Hakkı XE "YAZICI, Hakkı" \i  (Sabancı University)

LEUNG, Tin Cheuk XE "LEUNG, Tin Cheuk" \i  (Chinese University of Hong Kong)

hakkiyazici@sabanciuniv.edu
A fundamental assumption in Mirrlees (1971) and the literature that follows is that society can only provide redistribution ex post, via transferring consumption between agents. This paper introduces a novel channel of redistribution by allowing planner to choose ex ante distribution of skills and asks: what does the optimal distribution of skills look like? To answer this question we consider a static Mirrleesian economy with two types of agents, high and low. We take the fraction of high and low types as exogenously given and analyze the optimal way to distribute a given level of total skills between these types. We find that it is always socially optimal to choose the perfectly unequal distribution, allocating all the skills to high types and leaving all the low types completely unskilled. We suspect the assumption that there are no complementarities between skilled and unskilled labor is the main reason for this extreme result, which may cast some doubt on other normative results in the Mirrleesian optimal income tax literature.
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Willingness to Produce and Ability to Produce: Business Surveys and Industrial Production Indices

BAŞDAŞ, Ülkem XE "BAŞDAŞ, Ülkem" \i  (Middle East Technical University) 

ÇELİK, Sadullah XE "ÇELİK, Sadullah" \i  (Marmara University) 

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University)
scelik@marmara.edu.tr
Business sentiment surveys are conducted to measure the perceptions of company executives on the current economic outlook and future growth path of an economy. In this sense, they are leading indicators of willingness to produce for profit seeking managers. On the other hand, the corresponding proxy for ability to produce in an economy is the level of industrial production. Most of the literature on business sentiment aim to validate the information content of business tendency by building models that incorporate the relationship between these two variables. However, they ignore the continuous nature of the relationship using discrete type analysis. This paper tries to fill this gap by employing spectral density analysis with special emphasis on Breitung and Candelon (2006) test for selected countries over 1985-2009. Besides, we decompose the survey questions according to their forward-looking and backward-looking characteristics in order to compute “current conditions” and “expectations” sub-indices. Our preliminary results indicate that business sentiment indices affect industrial production at shorter horizons in most of the countries whereas industrial production causes business sentiment in longer horizons. On the other hand, there is not a significant difference between “current conditions” and “expectations” sub-indices on economic growth.
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Purchasing Power Parity in Turkish Exchange Rates: Panel Unit Root and Cointegration Tests

NAZLIOĞLU, Şaban XE "NAZLIOĞLU, Şaban" \i  (Erciyes University)

GÜLOĞLU, Bülent XE "GÜLOĞLU, Bülent" \i  (Pamukkale University)
İVRENDİ, Mehmet XE "İVRENDİ, Mehmet" \i  (Pamukkale University) 

İSPİR, Serdar XE "İSPİR, Serdar" \i  (Pamukkale University)

snazlioglu@erciyes.edu.tr
Given the importance of the purchasing power parity (PPP) hypothesis in open economy macroeconomic models and for constructing fundamental equilibrium exchange rates, the long-run PPP relationship has been empirically investigated during the last decade. 
The empirical studies to date employ two approaches to test for the validity of the PPP. First and the most common approach utilizes the unit root analysis to investigate whether exchange rates are mean reverting. Since the cointegration approach to the PPP relaxes symmetry and proportionality restrictions imposed by unit root tests on the exchange rates, second way in testing for the PPP hypothesis is to analyze cointegration relationships between exchange rates and relative prices.
Time series unit root and cointegration tests are subject to low statistical power stemming from small sample sizes, thereby more recent studies have paid their attention to re-examine the validity of PPP hypothesis by relying panel data methods. In addition to applying more powerful statistical methods, the recent tendency in the PPP literature is also to control for nonlinearity and structural breaks in the exchange rate series. This study will reexamines the validity of long-run PPP hypothesis using panel data methods for Turkish exchange rates over the period 1980-2010 based on monthly observations. More specifically, we will focus on applying panel unit root and cointegration tests which account for nonlinearity and structural breaks in the exchange rate series. This study makes three contributions to the PPP literature: i) this study is the first to investigate the PPP hypothesis in the case of Turkey by means of nonlinear panel unit root tests. ii) Panel unit root and cointegration approaches employed here account for multiple structural breaks and cross-sectional dependence; finally iii) we provide an empirical approach how to use the panel unit root and cointegration methods in testing the various definitions of the PPP concepts.
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On the Optimal Construction of World Governance Indicators

PINAR, Mehmet XE "PINAR, Mehmet" \i  (University of Guelph)

STENGOS, Thanasis XE "STENGOS, Thanasis" \i  (University of Guelph)

TOPALOGLOU, Nikolas XE "TOPALOGLOU, Nikolas" \i  (Athens University of Economics and Business)

mpinar@uoguelph.ca
We consider the optimality of the weighting scheme used to construct the World Governance Indicators (WGI) using an approach that relies on consistent tests for stochastic dominance efficiency. We consider consistent tests for stochastic dominance efficiency of a given index portfolio with respect to all possible indices constructed from a set of individual components. The test statistics and the estimators are computed using mixed integer programming methods. The results show that the equally weighted (fixed weights) composite WGI index is not optimal and that each indicator should be weighted differently. We also found that composite index for each indicator is not optimal and each year gets different weighting combinations.
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Analysis of Purchasing Power Parity (PPP) in United Kingdom (1989-2009)

YILDIRIM, Oğuz XE "YILDIRIM, Oğuz" \i  (Northwestern University, SCS)

oguzyildirim2012@u.northwestern.edu
In this study, the aim is to analyse the unit root test of Purchasing Power Parity (PPP) hypothesis for United Kingdom (UK) economy using time series analysing methods. Various tests are avaible in the literature. However in this study, the PPP is examined using the unit root tests which is The Augmented Dickey Fuller Test (ADF; 1979, 1981). Using data from the online OECD.Stat database and Bank of England web pages. The test results show some evidence that stationary real exchange rate series can be taken as evidence supporting the validity of PPP. The unit root test results show that the PPP series is a non-stationary series and the 1st-difference of PPP becomes stationarity.
JEL codes: C10
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The Role of Monetary Policy During the Global Financial Crisis: The Turkish Experience

ALP, Harun XE "ALP, Harun" \i  (Central Bank of Turkey)

ELEKDAĞ, Selim XE "ELEKDAĞ, Selim" \i  (Central Bank of Turkey)

harun.alp@tcmb.gov.tr
This paper develops and estimates a stylized dynamic stochastic general equilibrium model with financial frictions for the Turkish economy. To capture the time-varying spread regarding Turkish external financing, the model incorporates the financial accelerator mechanism introduced by Bernanke, Gertler, and Gilchrist (1999). In addition, to further enhance the fit of the model, following Smets and Wouters (2007), various nominal and real rigidities have been included. In particular, utilizing ten macroeconomic time series and ten structural shocks, the model is estimated over the 2002–2009 period using Bayesian methods. The model seems to fit the data well, which is supported by well behaved dynamics in line with the literature. The estimated structural model is then used to formulate counterfactual experiments which serve to address the following main question: What role did monetary policy play in mitigating the impact of the crisis? The paper considers an encompassing definition of monetary policy which includes financial reforms (which arguably increase the effectiveness of policy transmission), the exchange rate regime, and interest rate policy. As a first pass, the counterfactual experiments focus on the two main shocks of the recent crisis which can be measured using available data: a collapse in global activity and the disruption of international capital markets. While the recession was severe, the analysis indicates that the post-2001 financial reforms and the monetary policy implemented by the Central Bank of Turkey significantly softened the impact of the recent crisis on the Turkish economy. Specifically, according to an intuitive measure, model-based quantitative results indicate that the monetary reforms reduced the output severity of the crisis on the real economy by over 50 percent. 
JEL codes: E5, F3
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Demand for Money: The Turkish Case Revisited With New  Definitions

AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i   (Middle East Technical University)

BAŞTAN, Emine Meltem XE "BAŞTAN, Emine Meltem" \i  (Middle East Technical University and Central Bank of Turkey) elifa@metu.edu.tr
In 2007, Central Bank of Turkey (CBT) changed the monetary sector and money supply definitions in order to comply with international standards. Those changes took place mainly in three areas: First changes were made in the coverage of monetary and financial institutions (MFI), secondly changes about the location of foreign exchange deposits in the presentation of money supply were introduced. In fact, M1 and M2 were redefined according to the maturity of deposits. Demand and time deposits whether in TL or in foreign currency would take place in M1 and M2, respectively. Finally, official reserves belonging to central government were removed from the money supply presentation. CBT updated the new series starting from December 2005 and stop publishing the old series in December 2007.  The demand for money in Turkey has been evaluated in many studies for different time periods and there are two basic analyses made in almost every study. These are determining the relationship among real money demand and its determinants and checking for stability in the relevant time period. These studies focus on different time periods and monetary aggregates, but apart from possible model differences, similar analyses and applications are carried out in order to understand the behavior of money demand. In this study, relationship between money demand and its determinants are investigated for the Turkish economy both in the long and short run. The long run relationship is examined using autoregressive distributed lag (ARDL) cointegration procedure following Pesaran and Shin (2001). This procedure is preferable of other cointegration techniques when variables are integrated of different orders. Stability of the money demand which corresponds to the second pillar of the analysis is checked by CUSUM and CUSUMSQ methods. These methods are preferred to Chow Test because a priori knowledge of possible structural breaks is not required. In general, it is accepted that a typical money demand function should include a measure of real income and the returns on one or more alternatives for money to measure the opportunity cost of money. In this study, the variables over which the money demand is regressed are real income in 1987 prices, quarterly average of deposit rates both in Turkish lira and foreign currencies, average yields on treasury bills, exchange rates of USD, Deutsche Mark, and euro, inflation and inflation expectations. The model also includes dummies for the crisis periods in 1994 and 2001. Dummies representing the introduction of new policies such as inflation targeting are also included. The study covers the period between 1987q1-2009q4. In constructing the version that updates old data with new definitions, required data was not available in electronic database, therefore archive of CBT was appealed and required data was transferred from the printed versions of the old quarterly reports to computer setting. The analysis is expected to shed light on how the change in the monetary definitions affected the stability of money demand. Besides the impact of the financial crisis, change in the behavior of Turkish economic agents in terms of currency substitution is also investigated in this study which will offer essential information to the monetary policy makers.
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An ARDL Approach for Turkish Phillips Curve

ARABACI, Özer XE "ARABACI, Özer" \i  (Uludağ University)
ozerarabaci@uludag.edu.tr
In Turkey, various stabilization programs implemented but high and volatile inflation persist in go on its own characteristics until 2002. The exchange rate based stabilization program which was adopted in December 1999, ended following November 2000 and February 2001 crisis. After these crises, a new strengthened stabilization program has implemented under flexible exchange rate regime. The main target of this stabilization program signed with IMF in May 2001, was squeezing inflation again. After Central bank of Turkey began to implement an inflation targeting regime at the beginning of 2002, inflation has been standing on around single digit rates since 2004. To this end, this paper investigates the differences between pre and post 2002 eras by using an ARDL specification of a Phillips curve model for Turkish economy. In the first stage an ARDL specification is used in order to describe different patterns of inflation for two sub periods. In the second stage, an ARDL model augmented for non-linearities by using a threshold method is used and the null hypothesis of a linear curve tested against piecewise convex and piecewise concave shapes.  Paper contributes to the literature by providing an empirical analyze on concave Phillips curve model for Turkish economy for post 2002 period and echo the monopolistic competition under weak demand argued by Stiglitz (1997).

JEL codes: E31, E32

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Contributed Session 8- Economic Analyses: Turkey




Workshop 6
The Role of Entrepreneurs in the Formation of Precautionary Saving: Evidence from Turkey

CERİTOĞLU, Evren XE "CERİTOĞLU, Evren" \i  (Central Bank of Turkey)

evren.ceritoglu@tcmb.gov.tr
I analyse the impact of business income risk on household saving decisions in Turkey. The presence of an entrepreneur in the family might influence household consumption and saving behaviour significantly. The most difficult aspect of empirical research is the approximation of business income risk as a separate category. I propose two similar proxy variables for business income risk, which are based on the variance of entrepreneurial income. It is observed that entrepreneurial income is more volatile than labour income, but entrepreneurial income is also highly volatile among entrepreneurs themselves. Essentially, it is assumed that higher volatility of entrepreneurial income will be associated with a higher saving level according to the precautionary saving hypothesis. The approximation of business income risk can be considered as an innovation in the literature, since it is not predicted as an independent risk category previously.
I use Household Budget Surveys between 2003 and 2008, which are prepared by the Turkish Statistical Institute (TURKSTAT) for Turkey for the empirical analysis. The TUKSTAT Household Budget Surveys are repeated cross-sectional surveys, which provide information on disposable income and consumption figures as well as social and demographic characteristics at the individual and household level. The empirical analysis in this paper is in favour of the precautionary saving hypothesis. Econometric results reveal that business income risk is one of the main determinants of household saving decisions of families, whose head is an entrepreneur. In addition to that, it is observed that there is a positive and statistically significant relationship between household permanent income and household saving. However, it is observed that the share of precautionary saving in total household saving is limited for entrepreneurs in Turkey.

JEL codes: D12, L26

1 Eylül, Çarşamba





Wednesday, September 1
Contributed Session 9- Gobal Financial Crisis: Country Cases



Workshop 7
Austrian Business Cycle Theory and Global Financial Crisis: Some Lessons for Macroeconomic Risk and Financial Stability

BOCUTOĞLU, Ersan XE "BOCUTOĞLU, Ersan" \i  (Karadeniz Technical University)

EKİNCİ, Aykut XE "EKİNCİ, Aykut" \i  (Development Bank of Turkey)

aykutekinci@gmail.com
Austrian Business Cycle Theory (ABCT) presents consistently the origin of the Global Crisis and its contagion mechanism. Therefore ABCT provides Austrian economists with an advantageous position, compared to the other schools, in foreseeing the Global Crisis. The aim of this paper is to analyze the approach of ABCT to the Global Crisis. This paper comes to the conclusions that (i) The basic reason of the crisis is the FED’s low interest rate policy, (ii) The fact that credit booms are encouraged by derivative instruments has substantially increased the destabilizing effects of an artificial credit-expansion policy carried out by keeping the market interest rates below natural interest rates. (iii) The use of low interest rates as an instrument against the crisis may push the economy into new unstable expansion and, following, contraction periods. (iv) CPI is not acting as a leading indicator during business cycles. Therefore, it would be more appropriate to take real-estate, industrial-inputs, energy, and metal prices as indicators of macroeconomic risk.
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Post-Crisis World and Prospects for Small Countries: The Case of the Baltic States
FEDOTOVS, Aleksandrs XE "FEDOTOVS, Aleksandrs" \i  (Riga International School of Economics and Business Adm.)

SAKALOSH, Oksana XE "SAKALOSH, Oksana" \i  (Riga International College of Business Management)
alexandrfedotov@yahoo.co.uk
The aim of the paper is to assess the results of European integration and its further prospects from the standpoint of small countries – new members of the European Union. Some generalizations are based upon the case of  the three Baltic states – Latvia, Lithuania, and Estonia.
One of the features of globalization since 1990s was increasing number of new states, predominantly small ones – in particular, in Eastern Europe. On the other hand, the trend to integration gained strength, which in Eastern Europe appeared as striving for access to the European Union. The Central- and East European countries cherished exaggerated hopes for quick progress and prosperity due to joining the EU. The Baltic states after 1995 demonstrated impressive economic growth. However, this growth, based mainly on borrowed foreign money, proved illusory. Crash followed during the global economic crisis, and the fall of the Baltic states’ economies proved in its turn the deepest in the EU. 

Among the reasons for volatility of economic performance, structural shifts in the Baltic economies should be mentioned. Destruction of manufacturing took place, especially in Latvia, partly under direct pressure from the EU. Enlargement process increased heterogeneity of the European Union. Calculations made by the authors on the basis of coefficient of variation, show no development level equalization within the EU. Single European market facilitated drain of natural and labour resources from less developed countries. Population of the Baltic states consistently decreases since 1990 due to negative natural increase and intensive emigration. Depopulation erodes economic potential of these countries. In the early 1840s, German economist Friedrich List, expressed the opinion that free international trade might lead to total subjugation of lagging nations by the most strong and developed ones. Will it prove to be more difficult for small nations to find their place in the modern world under conditions of national independence than to survive previous centuries of oppression and foreign yoke? 
Research methodology is based on application of macroeconomic theory and theory of international economics, analysis of official EU editions, comparison of statistical data, and authors’ own calculations.

Conclusions  There is no proof of development level equalization in the EU. At least some of the EU members, such as the Baltic states, face a prospect to remain a poor periphery of Europe for uncertain period of time. 
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HAMSİCİ, Türknur XE "HAMSİCİ, Türknur" \i  (Central Bank of Turkey)

turknur.hamsici@tcmb.gov.tr
Given that it is a psychological concept, consumer confidence is difficult to measure, it is a phrase for the opinions and attitudes of consumers about the current and future strength of the economy. Consumer confidence index which is formed by using the consumer survey data can provide a fairly accurate prediction of consumers’ economic behavior. The sparsity of research focused on predictive power of survey data, there has been very little study of their micro foundations. In this article, household micro-level data coming from consumer survey, which is carried out with cooperation of the Central Bank of Turkey (CBRT) and Turkish Statistical Institute (TurkStat), is used. The aim of this study is first to investigate the determinants of consumer confidence and to observe how consumer expectations vary systematically across demographics and socioeconomic groups. Disaggregated consumer confidence data that helps to better understand the economic experiences of various subpopulations can be a useful tool for policy makers, economic analysts, market researcher. Besides, during times of greater uncertainity, as consumers perceive greater risk, they tend to change their economic behavior as savings, investments. This study also searches for the scenery during the 2008-2009 global economic crisis and discusses how the consumer expectations of various subgroups are before and after the crisis.
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TAŞAR, İzzet XE "TAŞAR, İzzet" \i  (Inonu University)

KALAYCI, İrfan XE "KALAYCI, İrfan" \i  (Inonu University)

ikalayci@inonu.edu.tr
Recent economic structure mostly depends on consumption, and the most important instrument that producers are using for encouraging consumers to spend more than they need is advertisement. Advertisement market has an upward trend in the last quarter century in liberal economies. Especially the firms that are in a market such as advertisement elasticity is high; are increasing their advertisement expenses rapidly by the effect of competition. In addition to brand advertisement expenses in order to increase the market share, there is also another type of advertisement that aims to enlarge the market. (Milk, Mineral Water ads.)We know that the global crises that is named “big recession” by IMF first resulted a sharp decrease in total demand, and a sharp drop on capacity utilization rate, finally enormous unemployment rates. The sharp decrease in total demand is not anything different from the real equilibrium in the consumptions. It is obvious that the market conditions forces the individual consumption to an upper level by its instruments. The most important instrument is Advertisement. Paco Underhill; an environmental psychologist says: \"If we went into shops only when we needed to buy something, and if once in there we bought only what we needed, the economy would collapse, boom.\" During the recession period even it is not a long period, consumers behave just like Mr. Underhill summarizes. Upon these hypotheses; the firms that have factitious markets or factitious sales depending on different advertisement techniques are most affected in the recession period.  In our study, we will investigate the firms’ advertisement expenses in the previous period of recession and in that parallel we will make a comparison of the sales before and after the recession. We will use 20 companies that are listed in Istanbul Stock Exchange Market as a sample for our research. We will try show the correlation between the adv. Expenses and sales and try to find an answer if it is worse or better to make advertisement expenses in the previous period of such a recession.
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Special Year of Japan Session 1

Varieties of Corporate System from the Perspective of Japanese Economy

Consensus
Corporations: Implications of a Cognitive Approach and Potential Games 
AOKI, Masahiko XE "AOKI, Masahiko" \i  (Stanford University; President, International Economic Association)
The neoclassical and transaction theories of the firm, as well as the orthodox corporate governance literature, focus on the aspect of the firm/corporation as an instrument of profit/value maximization. In this perspective, the manager/workers are considered as agents of the financiers/manager. This talk challenges this perspective from two theoretical vantage points. First, it focuses on the aspect of internal organization of the corporate firm as a system of associational cognition between the manager and the workers and identifies its five generic modes. Then, relying on the theory of potential games, it clarifies a social condition for each of these modes to be treated as a team and derives a unique governance structure associated with each.  An important implication of this approach is that the diversity of corporate architecture and governance is evolving on global scale beyond national types, such as Anglo-American, German, Japanese and so on and that a single-minded approach to corporate governance from the investor’s point of view needs to be re-examined. 
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What Will Become of the (Japanese) Corporation? A Comparative Perspective
IWAI, Katsuhito XE "IWAI, Katsuhito" \i  (University of Tokyo; Science Council of Japan)

In spite of ever-expanding financial markets and ever-advancing communication networks, there still remains a wide difference in corporate structures and corporate governance among advanced capitalistic economies, especially between America and Japan.  American corporations tend to view the returns to shareholders as their sole objective, while Japanese corporations place more emphasis on the survival and growth of their organization as a going concern.　 The first purpose of this talk is to show how the legal personality of “corporation” is capable of generating these seemingly contradictory corporate models within the same legal framework of private property system.  The second purpose of this talk is to suggest that, despite the growing pervasiveness of the shareholder-orientated corporate model, the organization-orientated model may offer a viable alternative in an age of post-industrialization where the major source of corporate profits is shifting from physical assets (which the shareholders’ money can buy) to organization-specific human assets (which it cannot).
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Regional Welfare Weights for Structural Funds in the EU 

KULA, Erhun XE "KULA, Erhun" \i  (Bahçeşehir University)

erhun.kula@bahcesehir.edu.tr
This paper focuses on both the measurement of regional welfare weights and their application in the allocation of regional funds in the EU looking at the less well of countries. The application of distributional welfare weights in the appraisal of development projects is emphasized in the guidance provided by the European Commission (EC). Application of such weights in a regional context is an important consideration given that the EC has provided a large budget of over €300bn to finance investment projects in the European Union over the period 2007-2013. The main beneficiaries of these funds are the 12 less well off new member states some of whom have suffered considerably during the latest economic crisis. Living standards in the new member states, based on GDP, exhibit substantial regional variation, and thus it is of interest to explore the potential funding allocation impact resulting from the application of regional welfare weights in the social appraisal of investment projects in the EU-12 region. This paper develops a suitable model for the application of regional welfare weights in cost benefit analysis and then applies it to a number of new EU member states and one negotiating country, Turkey.
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Dynamics of International Health Care Spending: A Scrutiny of the Relation  Between Gross Domestic Product, Health Care Spending and Health Care Indicators, an Applied Case of Panel Study with Stationarity and Cointegration Tests

ÖZER, Buğra XE "ÖZER, Buğra" \i  (Celal Bayar University)

KARAKAYALI, Hüseyin XE "KARAKAYALI, Hüseyin" \i  (Celal Bayar University)

ÖZÇALIK, Melih XE "ÖZÇALIK, Melih"  (Celal Bayar University)

bugraozer@gmail.com
The health care reform has been on the agenda of global public service delivery restructuring for more than a matter of approximately three decades. In the heart of the debates concerning retrenchment programs for the health care sector, lay the dynamics of medicare spending. In such regard, the winds of reform were more of a global nature attracting the attention of a wide spectrum of researchers and policy makers in terms of what really affects the health care spending in national and international economies. Given such a perspective, this study shall shed light on what factors affect national health care spending within the G7 countries in which heated and prolonged debates of health care sector have occupied the top place on nations\' socio-economic agendas. Yet, global policy makers, for such a long time, have lacked the means to plan health care reforms, thereby contributing to the efficient location of resources and assessing the impact of reforms via analyses of health care expenditures via a careful analysis of health care spending, health care indicators and GDP. In realizing the given task, the proposed work shall carry out an in depth panel analysis of G7 countries with a careful analysis of health care spending determinants including the dynamic relation ship between different demographic social, demographic and health indicators. Whist determing different components of health care spending with panel data econometric tools, the study will also attempt to determine the income elasticity coupled with their relationality with other related indicators.
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TAŞDEMİR, Murat XE "TAŞDEMİR, Murat" \i  (Eskişehir Osmangazi University)

murad245@gmail.com
The rate of the public sector employment in developing as well as developed countries changes from 12% to 32% of total employment, with observable increase in recent years. Apart from the business cycle implications of such sizeable public employment, important labor market distortions may arise from the employment policies in the public sector. Empirical studies indicate significant differences in the wage structures of the private and public sectors (see Tansel 2005 for Turkey and Bender (1998) for a survey of this literature). These differences may be in the form wages as well as other rewards such as employment protection and shorter work times as in the case of many public jobs. Moreover, the differences in wages appear to be asymmetrical along the education levels and the regional characteristics of the labor markets (Lucifera and Meurs, 2006).  One of the empirical facts about the public employment is that the people with higher level of education have the high probability of being employed in the public sector (Tansel 2005; Blank, 1985). This paper analyses the effects of differences in wage structures between public and private workers on the employment choice of college graduates and the skill distribution in both sectors. Towards this end, I attempt to model the employment choice of college graduates with different skill levels between the private and the public sector. Specifically, I argue that the informational asymmetries coupled with differences in wage structures in the two sectors can create not only the crowding-out effect of public employment on the employment level as in Algan et al. (2002) but distortions on the skill distributions and wages between the two sectors. I make special assumptions about the public employment procedures as observed in Turkey.
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Economy Sentenced for Growing Budget Deficit versus the Balanced by Labour Self Financing 

MIECZYSLAW, Dobija XE "MIECZYSLAW, Dobija" \i  (Cracow University of Economics)

dobijam@uek.krakow.pl
A contemporary practise of creating the cash money by the Central Banks is in opposition to the first fundamental law of the Nature that capital and energy cannot arise by fiat; hence stems a conclusion that activities of these institutions are a source of the financial instability and crises. What is worse, economies do not benefit from a phenomenon of human labour self financing. At present the compensation paid in the public sector comes from the tax funds. It defectively influences economies changing them to scarcity engines. Consequently growing budget deficits disturb all monetary economies. This is an question of incorrect theory of money. In the reshaped economic system the Central Bank directly transfers salaries to bank accounts of the public sector employees. The budgets can be balanced and the deficits no longer grow. The level of the public sector compensations is limited by ratio of the labour productivity.

JEL codes: A10, E58

2 Eylül, Perşembe 






Thursday, September 2

Contributed Session 11-Government Budgeting





Workshop 4
Does Budget Deficit Cause Inflation? : Panel Cointegration Approach for European Countries and Turkey

SAHAN, Fatih XE "SAHAN, Fatih" \i  (Marmara University) 
BEKTAŞOĞLU, Yunus XE "BEKTAŞOĞLU, Yunus" \i  (Marmara University)
sahanfatih42@gmail.com
This study aims to investigate the long run relationship between budget deficit and inflation. Recent global crisis compelled the world economies to raise their public expenditures to maintain their economic situation, resulting in budget deficit problem. These deficit positions of the economies have come up with high inflation expectations, which exacerbated recovery process from crisis. Thus, the presence of the budget deficit and inflation relation has a crucial role for the future expectations.From this point of view, the existence of such a relationship is examined for Turkey and seventeen European countries, including , Austria, Belgium, Czech Republic, Denmark, England, France, Germany, Greece, Hungary, Italy, Norway, Netherlands,Poland, Slovakia, Spain, Sweden and Switzerland for the period 1990-2009 quarterly by employing panel co integration approach. Firstly, LLC test , IPS test and Hadri test are applied to test the existence of unit roots among series. After testing the presence of unit root, the cointegration tests, namely Pedroni, Larsson et.al., Westerlund and Edgerton are conducted. The outcome of our empirical model points out the fact that there is no standardized long-run relationship between the two data sets. Nevertheless, whether there is cointegration among the series alters through the countries, depending on the strength of the economies’ structures. The paper is finished by giving a couple of future prospects for developed and developing countries for the post crisis era.
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Measuring the Government Debt Risk: An Attempt to Find an Alternative Indicator

YILMAZ, Erdal XE "YILMAZ, Erdal" \i  (Central Bank of Turkey) 

erdal.yilmaz@tcmb.gov.tr
Government debt risk is related to the capacity to pay debt obligations back. In general, government debt risk is related to both debt and fiscal sustainability coupled with institutional and macroeconomic policies’ credibility. In this study we construct an alternative indicator –the ratio of interest payment and revenues out of compulsory expenditure -based on both debt and fiscal sustainability. The indicator incorporates the compulsory portion of the government expenditure which has not been explored in the literature. The underlying idea is that numerator is a proxy for debt sustainability and addresses debt structure in terms of currency and maturity, whereas the denominator is a proxy for quality of fiscal policy. Apart from the roles of other factors, such as inflation, growth and their volatilities, the indicator suggests that the government faces less risk if the interest payment over tax revenues minus obligatory expenditure is less than one in every state of nature. We test this hypothesis by using panel data estimation techniques and check whether the alternative indicator is economically and statistically valid or not. Essentially we compare the risk component of the long term interest rate with the risk magnitude implied by the alternative indicator. We conclude that our risk measure performs as successfully as the interest payment over tax revenue measure, which is widely used as a risk measure in the literature.

JEL codes: C23, E43
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Workshop 5
2001 ve 2008 Ekonomik Kriz Algısı ve “Güven Endeksleri”nin Yönlendiriciliği

BELET, Nuran H. XE "BELET, Nuran H." \i  (Gazi Üniversitesi)

HINCAL, Tangül XE "HINCAL, Tangül" \i  (TCMB; Ankara Üniversitesi)

nbelet@gmail.com
Ekonomide tüketici davranışları, hem karar alıcılar hem de ekonomik görünüme ilişkin tahminler ile ilgilenenler için oldukça önemli bir yere sahiptir. Tüketici güvenindeki eğilimler ekonomik birimlerin algısı ile ekonomik görünümün karşılıklı etkileşimi nedeniyle mevcut durumun değerlendirilmesi ve karar alıcıların durumlarını yeniden gözden geçirmesinde değerlendirilmektedir. Güven endeksleri ile tüketicilerin iktisadi davranışlarının ve beklentilerinin değerlendirilmesi için, genel ekonomik duruma, iş bulma olanaklarına, piyasalardaki gelişmelere ve kişisel mali durumlarına ilişkin eğilimlerinin ve beklentilerinin öğrenilmesi, yakın gelecekte yapmayı planladıkları yatırım veya harcama eğilimlerinin saptanması amaçlanmaktadır. Bu çalışmanın amacı; ülkemizde yaşanan 2001 ve 2008 yılları ekonomik krizlerini güven endeksleri bağlamında ele almak ve bu endekslerin ekonomik görünümü ve söz konusu krizleri algılamadaki yönlendiriciliğini değerlendirmektir. Milli gelir rakamları ile ifade edildiğinde, küresel düzeyde 2007 yılı sonuna doğru başlayan ve etkileri Türkiye’de de hissedilen küresel krizin büyüme üzerindeki daraltıcı rolü reel sektör için 2001 Krizi’nden daha derin olmuştur. Gerek ihracattaki, gerek kredi kanallarındaki daralmayla birlikte tüm sektörlerde üretim ve istihdam kayıpları yaşanmıştır. Oysa her iki dönem için güven endekslerinin seyrinin karşılaştırılması yapıldığında endeks değerlerinin bu daralma farkını tam olarak yansıtmadığı görülmektedir. Üstelik, iktisadi yazında güven endekslerinin ekonomik aktiviteyi öncülediğine dair görüşler mevcuttur. Bu durumda her iki krizin ülkemizde algılanışının ve bunun güven endekslerine yansımalarının farklı olduğu sonucu ortaya çıkmaktadır. Bu algı farklılığının nedenleri olarak yaşanan krizlerin medya yansımalarının farklılığı ve ekonomideki karar alıcı kurumların uyguladıkları iletişim stratejilerinin farklılığı ilk akla gelenlerdir. Bu iki unsurun “krizin algılanması” ve “tüketici güven endekslerine yansıması”nın değerlendirilmesi amacıyla; 2001 ve 2008 krizleriyle ile ilgili karşılaştırmalı iktisadi analiz yapılacaktır. Arkasından söz konusu dönemlerde kriz algısındaki farklılığı göstermek için kriz haberlerinin medyada yer alma sıklığı ve ilgili tarafların algılarını yönlendirmesine etkisi seçilen medya araçları ve güven endeksleri üzerinden “içerik ve söylem analizi” yapılarak ortaya konmaya çalışılacaktır. Çalışma sonucunda, etkileri 2008 Krizine göre daha zayıf olan 2001 Krizinin medya ve araçlarının yönlendirmesi neticesinde daha kuvvetli algılandığının saptanması beklenmektedir. Bu durumun güven endekslerinin yönlendiriciliği bakımından değerlendirilmesi yapılacaktır.
JEL kodları: D83, G01
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Workshop 5
Finansal Kriz Süresince Alınan Önlemlerin Ülke Risklilik Düzeyine olan Etkilerinin Bilanço Yaklaşımı Çerçevesinde Değerlendirilmesi

ÇAŞKURLU, Eren XE "ÇAŞKURLU, Eren" \i  (Gazi Üniversitesi)

DAĞLAROĞLU, Tolga XE "DAĞLAROĞLU, Tolga" \i  (Gazi Üniversitesi)
tdaglaroglu@gazi.edu.tr
1930’lardan beri yaşanan dünyanın en ciddi ekonomik krizine hükümetlerin vermiş olduğu tepkiler mali dengenin bozulmasına, hükümetlerin yükümlülüğünün artmasına ve merkez bankalarının bilançolarının artmasına neden olmuş ve kamu sektöründe gelecekte gerçekleşmesi beklenen kayıpların artmasına neden olmuştur. Aynı zamanda finansal krizin etkisiyle birçok ülkede kredi koşullarının sıkılaşmasına ve tüketici güveninde meydana gelen azalma sonucunda talebin azalmasına bağlı olarak şirketler kesiminde iflasların ortaya çıkmasına yol açmıştır. Hem finansal sektörde hem de şirketler kesiminde bu kırılganlıkları azaltmak için alınan önlemlerin bütçe açığına olan etkisi sınırlı olsa da bilanço dışı koşula bağlı yükümlülüklerin özellikle de hükümetlerin vermiş olduğu garantiler nedeniyle artması ülkenin risklilik profilini olumsuz etkilemektedir. Özellikle hükümetler (veya özel sektör) büyük miktarda kısa vadeli döviz cinsinden yükümlüklere sahipse bu durum ülkenin hem geri ödemede daha yüksek bir maliyete katlanmasına ve genel olarak ülkenin risklilik derecesinin artmasına ve kimi zaman ise ülkenin borçlarını ödeyememesine (default) neden olabilmektedir. Örneğin faiz oranlarında, döviz kurlarında veya risk iştahında ortaya çıkan bir değişme sektörün pasifine kıyasla aktif değerinde bir bozulmaya yol açmakta bu da sektörün (şirketin) net değerinde bir azalmaya yol açmaktadır. Net değerin negatife dönmesi ise sektörü iflas noktasına getirmekte bu durum bilançolar arasında riskin transfer edilmesine neden olmakta ve yaygın iflaslar görülebilmektedir. Risk transferi şirketler kesiminden bir diğer ifade ile “tabandan” bankacılık sektörüne ve sonunda ülkenin bilanço yapısına yansımakta yani “tavana” çıkmakta ve ekonominin bütününü etkileyen finansal krize neden olmaktadır. Literatürde bu risk değerlendirmesine “makro finansal” risk veya “şarta bağlı yükümlülük (Contingent Claims Approach, CCA)” veya kısaca bilanço yaklaşımı denilmektedir (Gapen et al., 2004 ve 2005; Keller et al., 2007). Devletlerin karşı karşıya kaldığı risklerin bütününe mali risk (fiscal risk) adı verilmektedir. Mali risklerin bütünü devlet açısından borcun sürdürülebilirliğini olumsuz yönde etkileyerek uzun vadede borç sarmalı ve faiz oranlarının artışına bağlı olarak yıkıcı etkiler yaratmaktadır. Mali risklerin devlet açısından en belirsiz ve yıkıcı etkiye sahip olanı gizli koşullu yükümlülük (implicit contingent liability) şeklinde ortaya çıkanlarıdır. Gizli koşullu yükümlülük yaratan durumlardan biri de banka ve şirket bilançolarında meydana gelen olumsuzluklardır. Gizli koşullu yükümlülüklerle mücadelede kullanılan etkin yöntemlerden biri bunları açık (explicit) hale getirmektir. CCA yaklaşımı bunu mümkün hale getirmektedir. Geleneksel olarak makroekonomik kırılganlıkları ortaya koyan göstergelerin ve muhasebe tabanlı ölçütlerin geleceğe dönük olarak kırılganlıkları haber vermede başarısız olması nedeniyle CCA yaklaşımı finansal kırılganlıkları geleceğe dönük ortaya koyan piyasa odaklı göstergeler seti olarak sistemik riskin anlaşılmasına ve böylece ülke riskinin ölçülmesinde bir barometre görevi görmektedir. Bu çalışmada kriz süresince Avrupa ekonomilerinde finansal sektöre yönelik olarak alınan önlemlerin ülkelerin risklilik düzeyinde meydana getirmiş olduğu değişmeler CCA yaklaşımı çerçevesinde araştırılacaktır.
JEL kodları: G21, H63
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Workshop 5
RMD Modellerinin Küresel Kriz Dönemindeki Performansları

ERDAL, Özkan XE "ERDAL, Özkan" \i  (Türkiye Kalkınma Bankası)

EKİNCİ, Aykut XE "EKİNCİ, Aykut" \i  (Türkiye Kalkınma Bankası)

aykutekinci@gmail.com
2007 yılında mortgage kredilerinde yaşanan soruna bağlı olarak ABD emlak piyasasında başlayıp, 2008 yılının Eylül ayında aralarında Lehman Brothers’ın da bulunduğu bazı büyük mali kuruluşların iflası ile derinleşerek dünyaya yayılan küresel kriz ile birlikte risk kavramı ve risk ölçüm modelleri yeniden ön plana çıkmıştır. Çalışmada, Riske Maruz Değer (RMD) modellerinin küresel kriz dönemindeki performansları kur riski perspektifinden analiz edilmiştir. Kur riski ölçümünde non-parametrik yöntemlerden klasik, filtreli ve ağırlıklı tarihsel simülasyon ve monte carlo simülasyon modelleri ve parametrik yöntem (Varyans-Kovaryans) dikkate alınmıştır. Volatilite modellemesinde hareketli ortalama, üssel ağırlıklandırılmış hareketli ortalama ve GARCH teknikleri kullanılmıştır. Çalışmada portföy verisi olarak Türk Bankacılık Sistemi net döviz pozisyonu dikkate alınmış ve oluşturulan modeller ile geriye dönük test uygulanmıştır. Sonuç bölümünde model sonuçlarının tahmin kabiliyetleri karşılaştırılarak en uygun model belirlenmeye çalışılmıştır.

JEL kodları: G32, G01
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The Validity of the Taylor Rule in Developing Countries: Multinomial Probit Model

ÇAĞLAYAN, Ebru XE "ÇAĞLAYAN, Ebru" \i  (Marmara University)

ASTAR, Melek XE "ASTAR, Melek" \i  (Marmara University)

ecaglayan@marmara.edu.tr
Taylor Rule exhibits how a central bank should systematically arrange the interest rates as a policy instrument within its macroeconomic activities and during the development of inflation. The Rule systemizes the reaction of the monetary policy against undesirable trends that may occur during inflation or economic conjuncture by using money market short term interest rate as a monetary policy instrument, and thus it enables the behaviour of monetary authorities to be foreknown. Taylor Rule examines the sensitivity of the real interest rates of the central banks against inflation and production gap between the real interest rate set by central banks, inflation rate targeted with real inflation and actual national income and potential national income. The objective of this paper is to examine whether the Taylor rule is valid in developing countries. The paper also reviews the exchange rate with a focus on the determination and persistence in the context of Taylor rule model in the developing countries to see whether including the exchange rate in the model may provide some conveniences. Multinomial Probit Model was used in the estimations in order to obtain information on not only the applicability of the rule, but also regarding the direction and magnitude of the changes in interest rates. The findings obtained in consequence of the study show that the Taylor rule is applicable guide for countries adopting inflation targeting. Determining the applicability of this rule will make the data obtained from inflation and production helpful in determining the direction of the changes that will occur in the interest rates.

JEL codes: E58, E52
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Taylor Rule Determinacy under State-dependent Pricing in the NKM

HEINRICHS, Katrin XE "HEINRICHS, Katrin" \i  (Fernuniversität Hagen, VWL - Makroökonomik)

katrin.heinrichs@fernuni-hagen.de
The basic New Keynesian model is modified to analyse the impact of non-zero trend inflation on the behaviour of the model. An otherwise standard model is completed by the Phillips curve (BakhshiKhanBurriel-LlombartEtAl2007) derived for non-zero trend inflation. Three different forms of state-dependent pricing and three different versions of the Taylor rule are investigated. The central points of the analysis are the determinacy of the model in dependence on Taylor rule parameters and how different forms of state-dependent price setting influence determinacy and the reaction of the model in general. Some results from the literature are confirmed: The range of determinate solutions shrinks with increasing trend inflation. However, this might be counterbalanced by state-dependent pricing and other model modifications (strategic substitutability) to a degree.

JEL codes: E52, E31
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Modelling Term Premia using the Information Extracted from Term Structure of Turkish Economy

ONGAN, Meltem Gülenay XE "ONGAN, Meltem Gülenay" \i  (Central Bank of Turkey)

ÖZEL, Özgür XE "ÖZEL, Özgür" \i  (Central Bank of Turkey) 
meltem.ongan@tcmb.gov.tr
A proper understanding of the term structure of interest rates is conditional on the fact of seperating expected future interest rates from the unobservable term premium that exists in the bond market. In recent years, especially with the academic agreement that the unobservable term premium is time-varying, modelling it became a rather signi…cant part of economic literature. Therefore, our study will follow an approach to investigate the relevance of the Expectations Hypothesis to short-term interest rates of Turkey. In particular, Kalman filter is employed to extract unobserved forward premia from excess forward returns (forward rates minus future realized spot rates) under an identifying assumption of rational expectations. Then, if the estimated forward premia vary significantly over time, one can reject the Expectations Hypothesis. In this respect, unobserved forward premium will be modelled using the specifications that can be labelled as ’constant’, ’stationary’, ’non-stationary’, ’stationary/GARCH’ and ’stationary/regime switching’. After, modelling the forward premium within the framework of 5 models offered above, we will try to explain the movements of forward premia using some macroeconomic fundamentals. Our first results show that the Expectations Hypothesis is rejected for the Turkish term structure of interest rates.

JEL codes: E43, G21
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The Impact of Liberalizing Trade in Services in Some Goods Sectors: An Empirical Analysis for Turkey

MIZRAK, Nihal Yıldırım XE "MIZRAK, Nihal Yıldırım" \i  (Anadolu University)

nmyildirim@anadolu.edu.tr
The aim of my paper is to investigate the liberalization of trade in services is beneficial for the international trade in goods in Turkey and to investigate which service sectors are more important for the trade in goods both at the national and international level. I focus on analyzing particularly the relationship between the trade in transportation and communication services  if the impact of these sectors on trade in goods. I also investigate which industries of goods are likely to benefit from the liberalization of trade in services. It is important to underline that the international trade in goods requires inputs from several services sub-sectors such as finance, transportation, and communication in order to complete and facilitate international transactions. For the empirical investigation, I use the categories under the 2-digit ISTC classification. Thereafter we’ll conclude with a list of policy suggestions for the improvement of international trade in Turkey. So in this paper, I’ll construct a model to measure empirically to what extent international trade in goods depends on the provision of services. To do this, I’ll seek first of all, to estimate the effect of international trade in services on international trade in goods. I’ll employ the conventional gravity model for bilateral trade flows. My sample consists of some members of European Union, the United States, Canada and Turkey, and covers the period 1999-2009. The modes of supply of services are defined also in terms of GATS, the first multilateral trade agreement on services, entered into force in January 1995 will be in consideration in the model. 

JEL codes: F41, E65
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The Effects of the Last Crisis on Globalization: Trends in Finance, Trade and Foreign Direct Investment in the Global Economy

SEYREK, İsmail XE "SEYREK, İsmail" \i  (Hitit University)

MIZIRAK, Zekeriya XE "MIZIRAK, Zekeriya" \i  (Selçuk University)

iseyrek@gazi.edu.tr
The world economic system has been in a continuous change since the late 1970s. With the end of the cold war a new economic system the so-called globalization has started all over the world. Alhtough it has various aspects, the globalization has a deep impact on the world economy in terms of production and finance. Both financial and production structures of the world economy have been chainging since then. As the world economies are getting integrated to each other the shares of trade and financial flows to the total world income or production have been increasing compared to the post war period. Commodities and financial services have been traded all over the world with the continuing relaxation of national boundaries for three decades. Although it has been seen that various crises in the last two decades put some drawbacks on the process of financial globalization and globalization in general, the last crisis seems to affect significantly that the economic and financial structures of the world economy are most likely to change dramatically. Due to the last crisis it seems that various countries will face some sorts of financial difficulties in foreign debt services and in getting external savings in order to finance their economic activities. On the trade side the directions of commodity trade among various economies will be changed because the USA government decided to increase export and decrease trade deficits in order to decrease the high rate of unemployment. Lastly in terms of foreign direct invesment general shake up of the world economy seems to lead displacements of production at significant level and the flows of capital from Europe to less developed countries. This paper has two aims: The first one is to detect the effects of the last crisis on the globalization in terms of finance, trade and foreign direct investment in the world economy. The other one is to picture the global trends in order to drive a new economic policy strategy for the Turkish economy. As a technical approach the paper will use panel data econometric methods in order to uncover the interactions among world economies. The paper is organized as the followings: The first main section will present current situation in the world economy in a discriptive way. The second main section sets up an econometric model in order to measure effects of the crisis on the world economies. The next one will model a world economy in order to show likely results of various senarious in the coming periods. The last main section before concluding will handle the policy suggestions in adjusting the new structure of the world economy.

JEL codes: F41, F47

2 Eylül, Perşembe 






Thursday, September 2

Contributed Session 14-International Trade I





Workshop 7
The Open Economy New Keynesian Macroeconomic Model: The case of Turkey

YILDIRIM, Erhan XE "YILDIRIM, Erhan" \i  (Çukurova University)

LOPCU, Kenan XE "LOPCU, Kenan" \i  (Çukurova University)

ÇAKMAKLI, Selim XE "ÇAKMAKLI, Selim" \i  (Çukurova University)

klopcu@cu.edu.tr
A new consensus in macroeconomics called the New Neo-Classical Synthesis or New Keynesian Macroeconomic Model (NKMM) emerged at the end of the 1990s.The main characteristics of this consensus are formed by the synthesis of the New Classical, Real Business Cycle and New Keynesian approaches. Although The New Keynesian Macro Economic Model is based on a general equilibrium model, it can typically be reduced to a three equation system, consisting of an aggregate supply equation (Phillips curve), an aggregate demand equation and a monetary policy rule. The basic model assumes a closed economy. However, for a small open economy, such as Turkey, whose growth is largely affected by international capital flows, the standard NKMM’s ability to fully account for economic dynamics is limited. There are numerous attempts to extend and estimate the NKMM for the open economy case. There are also various studies estimating the individual equations of the basic NKMM, and one study estimating the basic NKMM as a system for Turkey. But to the best of the authors’ knowledge, to date, a study of the open economy NKMM as a system for Turkey does not exist. In this paper, we attempt to extend the NKMM to a small open economy case by adding equations that would capture the exchange rate movements and the capital flow dynamics. Our initial investigation indicates that the open economy NKMM for Turkey can provide a framework to explain behavior of the Central Bank of the Republic of Turkey and capture the dynamics of the Turkish economy for the post financial liberalization era.

JEL codes: F41, E52
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Comparing Japan's Bubble with America's Bubble

UEDA, Kazuo XE "UEDA, Kazuo" \i  (University of Tokyo; Center for International Research on Japanese Economy) 

ueda@e.u-tokyo.ac.jp>

The financial and economic crisis that hit the world economy between 2007 and 2009 resembles the experience of Japan with its episode of the boom and bust cycle in land and stock prices in the late 1980s and 1990s. I first compare the movements of asset prices in the two episodes and then discuss some macroeconomic backgrounds of the bubbles, especially the role played by monetary policy. I go on to discuss why monetary policy was very easy in the two episodes. I also discuss the role of prudential policies toward the financial system in the two episodes. Despite some stabilization in the world financial system and the economic recovery since early 2009, the world still resembles Japan in many respects. Risks the world faces going forward are also discussed
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Workshop 3
Zengin Ülkelerden Azgelişmiş Ülkelere Kaynak Aktarma Mekanizmasının Gerekliliği veya Evrensel Bölüşüm Parametresi üzerine bir İnceleme

KÖK, Recep XE "KÖK, Recep" \i  (Dokuz Eylül Universitesi)

İSPİR, Serdar XE "İSPİR, Serdar" \i  (Pamukkale Üniversitesi) 

ARI, Aydın XE "ARI, Aydın" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

sispir@pau.edu.tr
İktisadi büyüme modelleri genelinde, büyümenin temel belirleyicileri, işgücü, sermaye stoku ve teknolojidir. Bilimsel bilgi birikimi ve her bir dönemde ortaya çıkan fikirler yumağı ile temsil edilen teknoloji, üretim sürecinde girdilerin optimal çıktıya dönüşme sürecinin en temel unsuru ve en yaratıcı üretim gücüdür. Girdilerin niceliksel ve niteliksel yönü verimlilik artışı ile ilişkilendirildiğinde tıpkı içine doğduğumuz doğal kaynaklar, emek-nesne (süje-obje) ilişkisinden meydana getirilmiş birikmiş emek olarak kullanılan ve üretilmiş üretim aracı olan sermaye gibi teknolojiyi de insanlığın ortak malı olarak değerlendirmek gerekir. Zira ortaya çıkan her yeni bilimsel bilgi ve bunu takip eden teknolojik gelişme, kendinden önceki bilgi birikiminin hatta kadim medeniyetlerin üzerinden şekillenmektedir. Buradan hareketle, sermayece zengin ve teknoloji üretme gücüne sahip ülkelerin üretimden aldıkları payın içinde geçmiş insanlık tecrübesinin payının da bulunduğunu söylemek mümkündür.
Çalışmanın temel amacı, uluslararası zenginlik ve yoksulluk argümanlarını incelemek; insanlığın birikimini (tatmin edici refah düzeyini) insanlığa aktaran kurumsal mekanizmaların gerekliliğini tartışmak ve haklılaştırılmış evrensel bir bölüşüm parametresi elde etmenin önemini ortaya koymaktır. Bu doğrultuda, “doğal faktörler doğal paylarını alırlar” ilkesinden hareketle, iktisadi büyümeyi açıklayan küresel bir modelin bölüşümü de açıklayacağı savı öne sürülmektedir. Bu bağlamda, beşeri sermayenin (bilgi birikimi veya teknolojinin) üretim sürecine katkılarını dikkate alan büyüme modellerinin dünya ölçeğinde tahmin edilerek, ülkelerin tahmini ve fiili üretim miktarları arasındaki farkın düzeltilmesi gerekliliği, dünya ölçeğinde bir bölüşüm süreci olarak tarafımızca kurgulanmaktadır. Bu kurgu üzerinden, beşeri sermayeye atıf, ekonometrik anlamda uygulanabilirlik veri kısıtları dikkate alınarak Solow ve Barro modelleri referans alınarak alternatif büyüme modelleri tahmin edilmiş ve evrensel bir bölüşüm parametresi elde edilmeye çalışılmıştır. Ulaşılan bulgular itibariyle çalışmada, insanlığın kalıcı sosyal barışının bu tür modellemelerin ve refah aktarma mekanizmaların (uluslararası kurum) gerekliliğini zorunlu kıldığı öne sürülmekte ve politika önermeleri yapılmaktadır.
JEL kodları: O10, O15
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Workshop 3
Küresel Finansal Kriz: Sosyal Güvenlik Açısından Bir Değerlendirme

SUNAL, Onur XE "SUNAL, Onur" \i  (Başkent Üniversitesi)

onursunal@hotmail.com
Sermaye piyasalarının gelişmesi ve özgürleşmesi, ekonomik ve sosyal açıdan bazı gelişmeleri beraberinde getirebilmekte ancak toplumsal riskler varlığını hala korumaktadır. Küresel kriz, buna önemli bir kanıt teşkil eder nitelikte gerçekleşmiştir. Vergi oranlarının düşürülmesi, sermaye hareketleri üzerindeki denetimin azaltılması, ticaretin önündeki sınırların kaldırılması gibi neo-liberal eksenli uygulamalar, finansal bir krizin yaşanmasını engelleyememektedir. Yaşanan kriz, tüm dünya ülkelerine çok hızlı bir şekilde yayılmış, sosyal ve ekonomik bakımdan büyük hasarlara yol açmıştır. ILO’nun tahminlerine göre, 2008 yılında 8.4 milyon ve 2009 yılında 50 milyon insan işsiz kalmış ve günlük 2 USD’nin altında bir ücretle geçinmek zorunda olan işçi sayısı 1.4 milyara yani küresel işgücünün %43’üne yükselmiştir (Bonnet, Ehmke ve Hagemejer, 2010) . Aynı zamanda 20 trilyon USD’lik finansal büyüklüğe sahip dünyanın en önde gelen sosyal güvenlik fonlarının sermaye piyasalarındaki yatırımları %35’lere varan büyüklükte değer kayıplarına uğramıştır (Pino ve Yermo, 2010). Bu çalışmada son yıllarda bütün dünya ülkelerini etkisi altına alan küresel ekonomik bunalımın sosyal güvenlik üzerindeki etkileri ele alınacaktır. İşsizlik oranlarının yükselmesi ve buna bağlı olarak ücretlerin düşmesi bunlar içerisinde en önemli olanlarından birisidir. Aynı zamanda yüksek işsizlik oranlarının yaratacağı yoksulluk, işsizlik sigortası tarafından güvence altına alınmamış olan nüfus bakımından da son derece ciddi bir sorun teşkil etmektedir. Bunlarla birlikte işçi ve işverenlerin ödediği primlerle kendini çeviren sosyal sigortaların da çarklarını döndürmesi güçleşmektedir. Bu kapsamda çalışmada, anlatılan çerçeve içerisinde sosyal güvenlik kurumlarının varlığının önemi ile yaşanan son krizin sosyal etkileri eşanlı olarak ele alınacak, ilgili alanyazın gözden geçirilecek ve araştırma bulguları ışığında tartışılacaktır.

JEL kodları: I30, I31

2 Eylül, Perşembe 






Thursday, September 2

Seçilmiş Oturum 15- Refah ve Sosyal Güvenlik





Workshop 3
Kamu Maliyesi Politikalarının Nesillerarası Refah Perspektifinden Değerlendirilmesi: Türkiye Ekonomisi için Bir Dinamik Genel Denge Modeli Çalışması

VOYVODA, Ebru XE "VOYVODA, Ebru" \i  (Orta Doğu Teknik Universitesi)

DEĞER, Çağaçan XE "DEĞER, Çağaçan" \i  (Orta Doğu Teknik Universitesi)

voyvoda@metu.edu.tr
Bu çalışmanın amacı, tipik bir gelişmekte olan ekonomi özelliği gösteren ve iktisadi kararlar alan bireylerin/hanelerin tüketim/tasarruf/diğerkamcılık (altruism) kalıplarının karakteristik yapılar içerdiği Türkiye ekonomisi için kamu harcama/gelir planlarının dinamik etkilerini incelemeye, ve kamu maliye politikası alternatiflerini, özellikle nesiller arası refah etkisi açısından karşılaştırmaya yarayan bir ardışık nesiller (overlapping generations) modelleme çalışması gerçekleştirmektir. Kamu maliye politikaları gerek genel teorik analizler, gerekse özelde maliye politikası araçları kümesinin elemanlarının uygulanmaya konmasının gelir dağılımı, refah ve makroekonomik etkileri analizleri kanalları ile son dönem akademik gündemde (tekrar) yer almaya başlamıştır. 2008-2009 küresel çalkantı sürecine müdahalede özellikle gelişmiş ekonomilerin uygulamaya koyduğu mali genişleme politikaları hem akademi hem de akademi-dışı ortamlarda oldukça yoğun bir biçimde tartışılmaktadır. Benzer şekilde katılımcı üye ekonomilerin kamu borcu/GSYİH ve kamu bütçe açığı/GSYİH oranlarına belirli kısıtlamalar getiren AB İstikrar ve Büyüme Paktı, bu ekonomiler için mali reform paketlerini sürekli tartışma gündeminde tutmaktadır. Kamu gelir/harcama yönünden maliye politikası araçları uygulamaları (kamu harcama düzeyi ve zamanlamasında değişim, vergi tabanı seçimi, yatırım teşvikleri, sosyal güvenlik paketleri... vb.) dinamik olarak gerçekleştirilmekte ve/veya dinamik etkiler içermektedir. Bu anlamda dinamik maliye politikalarının sonuçlarının analizi de gerek demografik yapı ve bu yapıdaki değişimler, gerekse tüketim/tasarruf seçimleri yapısındaki değişimler ile de etkileşim içerisinde olmayı gerektirmektedir. Birçok durumda uygulamaya konan kamu gelir/harcama politikasından (örneğin bir vergi indiriminden) yararlanan bireyler ile daha sonra ortaya çıkabilecek maliyetlerden (örneğin dinamik bütçe kısıtı açısından gelecekte artırılması gerekebilecek vergilerden) etkilenecek bireyler aynı olmamaktadır. Diamond (1965)’in temel teorisinden faydalanarak zaman içerisinde ekonomi literatüründe önemli yer edinmiş ardışık nesiller modelleri, bir yandan ele alından ekonominin karakteristik özelliklerinin temsiliyetine olanak tanırken, bir yandan da ekonomide aynı anda sonlu yaşamlarının farklı aşamalarında bulunan, farklı düzeylerde varlık birikimi gerçekleştirmiş, dolayısı ile tüketim, tasarruf, birikim karalarının da farklı aşamalarını yaşayan iktisadi birimlerin (birey/hane) temsiline olanak vererek alternatif maliye politikalarının nesiller arası refah etkilerinin de dinamik analizini mümkün kılmaktadır. Bu çalışma, bu modelleme çerçevesinden yaralanarak kamu vergi politikaları, özellikle 2000’li yıllarda vergi politikalarında uygulamada gerçekleştirilen değişikliklerin (örneğin özel tüketim vergisinin uygulanması, gelir vergisi dilimlerinin alt ve üst sınırlarındaki değişiklikler... vb.) özellikle demografik projeksiyonlar da göz önünde bulundurularak birikim dinamikleri, nesiller arası refah ve makroekonomik perspektiflerden analizlerinin geçekleştirilmesi, alternatif vergi politikası önerilerinin bu kriterler altında sınamaktadır.
JEL kodları: E62, C68
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Workshop 4
Küresel Ekonomik Kriz ve Göçmen İşçi Gelirleri (Remittances):  Gelişmekte olan Ülkeler ve Türkiye üzerindeki Etkileri

OKTAY, Ertan XE "OKTAY, Ertan" \i  (Doğuş Üniversitesi)

AKKUZU,İdris XE "AKKUZU,İdris" \i  (Doğuş Üniversitesi)

eoktay@dogus.edu.tr
Bu çalışmanın temel amacı küresel ekonomik krizin gelişmekte olan ülke ekonomileri üzerindeki etkilerini, göçmen işçi gelirleri bakımından karşılaştırmalı olarak incelemek; ayrıca bu bağlamda Türkiye’nin durumunu da tespit etmektir. Göçmen işçi gelirleri ve kalkınma ilişkisi hakkında oldukça geniş bir literatür bulunmaktadır. Göçmenlerin geride kalan ailelerine gönderdiği bu gelirlerin yoksullukla mücadelede önemli bir araç olduğu bilinmektedir. Ayrıca, küresel kriz öncesindeki son dönemde hızla artan göçmen işçi gelirlerinin küresel düzeyde önemli bir finans kaynağı haline geldiği genel kabul görmektedir. Ancak 2008 yılında ortaya çıkan küresel resesyonla birlikte göçmen işçi gelirlerinde de azalma görülmüştür. Bu gelişmenin nedenleri, gelişmekte olan ülkeler için ortaya çıkaracağı sonuçlar, göçmenler ve aileleri üzerinde yaratacağı etkiler önem kazanmış ve dolayısıyla araştırılması gereken önemli konular haline gelmiştir. Dünya Bankası verilerine göre özellikle 2000’li yıllarda %15’in üzerinde bir büyüme hızıyla artan gelişmekte olan ülkelere yönelik göçmen işçi gelirleri 2008 yılında 336 milyar dolara ulaşmıştır. Aynı verilere göre bu hızlı artış resesyonun etkisiyle sona ermiş ve 2009 yılında gelişmekte olan ülkelere yönelik göçmen işçi gelirlerinin %6 oranında azaldığı görülmüştür. Ancak ülkeler arasında önemli farklılıklar olduğu anlaşılmaktadır. Latin Amerika, Karayip ülkeleri bu süreçten çok ciddi biçimde etkilenmiştir. Türkiye’de 2009 yılında göçmen işçi gelirlerinde %40’lık bir kayıp yaşanmıştır. Bangladeş ve Pakistan gibi ülkelerde ise sürecin tersine artış görülmektedir. Bu aykırı gelişmenin nedenlerini irdelemek ve sonuçlarını ortaya çıkarmak da yararlı ve kaçınılmaz görünmektedir. Çalışmada ILO,OECD,IMF,WB verileri başta olmak üzere ikincil verilerden hareketle küresel ekonomik kriz ve göçmen işçi gelirleri arasındaki ilişki kalkınma perspektifinden ele alınacaktır. Gelişmekte olan ülkeler arasında bir karşılaştırma yapılırken Türkiye’nin durumu da özellikle değerlendirilecektir. Göçmen işçi gelirlerinin kalkınmaya olumlu etkilerinin artırılabilmesi için ulusal ve uluslararası düzeyde ileri sürülen önlemlerin araştırılıp değerlendirilmesi de çalışmada önemli bir yer almaktadır. Bu irdeleme ve değerlendirmelerden çıkarılacak sonuçlardan hareketle Türkiye için de önlem ve politika seçenekleri geliştirilecektir.

JEL kodları: O15, F24
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Workshop 4
Ekonomik Krizler Sonrasında Çalışanların Butçelerinde Sosyo-külturel Harcamaların Yeri: Çanakkale'de Öğretmenler Üzerinde Bir Araştırma

KANYILMAZ POLAT, Ebru XE "KANYILMAZ POLAT, Ebru" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

ekanyilmaz@comu.edu.tr
Yaşanan ekonomik krizler çalışanların satın alma güçlerini azaltmaktadır. Gelirlerinin önemli bir kısmını temel gıda ve yaşamsal harcamalara ayırmak zorunda kalan çalışanlar bütçeleri içinde sosyo-kültürel harcamaların yerini azaltmak zorunda kalmaktadırlar. Diğer bir ifade ile çalışanlar yaşamak için çalışmak yerine giderek çalışmak için yaşar bir hale gelmektedirler. Bu çalışmada öğretmenlerin gelirlerinin ne kadarını sosyo-kültürel harcamalara ayırabildikleri, kendilerini yoksul olarak görüp görmedikleri ve elde ettikleri gelirlerle kendilerini refah içinde hissedip hissetmedikleri Çanakkale örneğinde araştırılmaktadır. Öğretmenlerin kendilerini geliştirmek için bütçelerinden ne kadar pay ayırabildikleri ortaya konmaya çalışılmaktadır.

JEL kodları: I39, I31
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Workshop 4
Türkiye’de Kamu - Özel Sektör Ücret Farklılığının Dilim Regresyon Yöntemi ile Tespiti

SAN, Sayın XE "SAN, Sayın" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

sayinsan@yildiz.edu.tr
Bu çalışmanın amacı, Türkiye özelinde, kamu sektöründe ve özel sektörde çalışanların ücret farklılıklarının nedenlerinin tespit edilmesidir. Ortalama ücret farklılıklarının nedenlerinin tespit edilmesinde kullanılan birçok yöntem içerisinde Oaxaca (1973) – Blinder (1973) Ücret Çözümlemesi yöntemi, sıklıkla kullanılan yöntemlerin başında yer almaktadır. Bu yöntemde çalışanların kategorilere göre (kamu ve özel sektör) ortalama ücret farklılıkları, bireysel özellik farklılıklarından ve katsayı (kategori yapısı) farklılıklarından kaynaklanmaktadır. Bu yöntemin temel sorunu, dağılım ölçülerinden sadece ortalamayı dikkate almasıdır. Bağımsız değişkenlerin yüksek momentlerde dağılımlarındaki farklılıkları dikkate almamaktadır. Machado ve Mata (2005), ücret farklılıklarının tespiti sürecinde Dilim (Quantile) ve Tekrarlandırma (Bootstrap) yaklaşımlarının kullanılması ile daha sağlıklı sonuç alınacağını vurgulamışladır. Machado ve Mata (2005), kategoriler arası ücret yoğunluğu dağılımındaki değişimi analiz etmişlerdir. Diğer bir deyişle, kamu sektöründeki çeşitli yüzdelik dilimlerdeki ücret dağılımı ile özel sektörde çeşitli yüzdelik dilimlerdeki ücret dağılımı arasındaki farklılığı, katsayıları ve kovaryansları da dikkate alarak hesaplamaktadırlar. Özellikle çalışmada bağımlı değişken olan (logaritmik) ücretlerin değişken varyans özelliği göstereceği ön kabulü altında, bu sorunun regresyon katsayıları üzerindeki etkilerini azaltmak için Dilim (Quantile) regresyon yöntemi kullanılmaktadır. Türkiye İstatistik Kurumu 2004 ve 2008 Yılı Hane Halkı Bütçe Anketleri kullanılarak yapılan analizde, kamu sektöründe çalışanların özel sektörde çalışanlara göre, ele alınan her iki yılda da, daha yüksek ortalama ücret kazancı elde ettiği gözlemlenmiştir. Çalışmada her iki yıl ve her iki kategori için erkek ve kadın gözlem değerleri ayrı ayrı değerlendirilmiştir. Yüzdelik dilimler dikkate alındığında, düşük yüzdelik dilimlerde donanım farklılıklarından kaynaklanan ücret farklılıkları öne çıkarken; yüksek yüzdelik dilimlerde kamu – özel sektör ücret yapısının yakınsadığı gözlemlenmiştir. Dilim regresyon sonucunda elde edilen Ortanca (Medyan) değere bağlı ücret farklılıkları ile Oaxaca – Blinder ücret çözümlemesi sonuçları karşılaştırıldığında, donanım ve katsayı (kategorilerin ücret yapısı) etkilerinin değerleri birbirine yakın çıkmıştır. Sonuç olarak Türkiye’de kamu sektöründe çalışanlarla özel sektörde çalışanların ortalama ücret farklılıkları, ücret düzeyi, eğitim, yaş ve tecrübe gibi değişkenlerde artış oldukça azalmaktadır. Ayrıca bu değişkenlere bağlı olarak iki kategorideki ücret yapısı da, artan değerlerde, yakınsama göstermektedir.

JEL kodları: J31, J38
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Workshop 5
Trade Policy and Wage Inequality: A Structural Analysis with Occupational and Sectoral Mobility

ARTUÇ, Erhan XE "ARTUÇ, Erhan" \i  (Koç University)

McLAREN, John XE "McLAREN, John" \i  (University of Virginia)
eartuc@ku.edu.tr
We estimate sectoral and occupational mobility costs jointly using the U.S. CPS. Although occupational mobility observed in the data is almost as high as sectoral mobility, 2.8 percent and 3.5 percent respectively, we ﬁnd that occupational mobility costs are much higher than sectoral mobility costs. We simulate trade liberalization in manufacturing sector and show that predictions of Stolper Samuelson theorem would fail both the in short and long runs, when we incorporate empirical mobility frictions: Workers’ gain and loss from trade liberalization depend more on their sectors and not so much on their occupations. We also calculate the percentage change in wage inequality caused by trade liberalization, and ﬁnd that the change in inequality would be 3.9 % under Heckscher-Ohlin assumptions (which is close to the ﬁndings of previous research). However when occupational and sectoral mobility frictions are considered, the change in wage inequality is only 0.9 %. This ﬁnding suggests that the contribution of trade liberalization to wage inequality, through Stolper-Samuelson channels, is negligible and it can be easily dominated by other factors.

JEL codes: F10, D58
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Workshop 5
Export Performance: Firm-level Evidence from Turkish Manufacturing Firms

ATABEK, Aslıhan XE "ATABEK, Aslıhan" \i  (Central Bank of Turkey)

ERCAN, Hakan XE "ERCAN, Hakan" \i  (Middle East Technical University)

hercan@metu.edu.tr
Recent empirical literature documents that exporting firms have better characteristics (e.g. higher productivity) in relation to non-exporting firms. There is a growing body of empirical evidence on the subject lately as the availability of firm level panel data increases in different countries. This paper contributes to the Turkish case by employing a current longitudinal and rich data set collected by the Central Bank of Turkey. The survey is an annual national survey of a large panel of firms and it includes both industrial and service sector firms over the years. We start our analysis in 1991, after the financial liberalization in late 1989. We thus cover the 1994, 1998, and 2001 crises in our data set. In this paper, we use the manufacturing industry subset of the surveyed firms. We start by documenting the systematic differences between exporters and non-exporters in Turkey. We then analyze the effect of various firm characteristics on the export performance of Turkish manufacturing firms. Our results confirm the findings of previous empirical literature that uses firm-level panel data, such as past exporting experience being a strong determinant of present export performance. There is persistence in exporting behavior of the firms. Our examination in this paper therefore paves the way for a duration analysis of the factors that determine entry and exit decisions of the firms into export markets.

JEL codes: F14, C23
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Workshop 5
An Application of Gravity Model: Turkey – Africa Trade Relations

AYBAR, Sedat XE "AYBAR, Sedat" \i  (Kadir Has University) 

ÇOBAN, Mehmet Kerem XE "ÇOBAN, Mehmet Kerem" \i  (Kadir Has University)

saybar@khas.edu.tr
Recent years has witnessed a surge in the trade relation between Turkey and broader African continent. This process has developed concomitantly with the start of Turkey\'s negotiations to become a full member to the EU. Since 2005, Turkey-Africa trade volumes has increased by four fold and trade has become diversified. However, the nature and the consequent welfare impacts upon this newly emerging trading partners has not been studied using established economic models. Hence there exists a huge gap in the economics literature on this topic. This paper attempts to close such a gap by studying Turkey-Africa trade pattern using a Gravity Model. Since the coverage of this subject matter, the continent of Africa is vast, making a selection of trading partners was necessary. We have reduced the number of observations by strategically selecting some of the countries that reflect the general nature of the trade relation of Turkey with the broader continent. The paper hence, reports on findings from five African countries, three from sub-Saharan Africa (Ethiopia, Nigeria, South Africa) and two from the north (Egypt and Algeria). This strategic selection of countries also enabled us to use Gravity Model dummies such as historical affiliation, which enabled us to qualify our findings further. Our initial findings indicate that historical affiliation although important does not play a determining role in the development of trade links with African continent.

JEL codes: F14, F17
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Workshop 6
The Turkish Economy’s Growth Dynamics toward the 2023 Horizon in an era of Knowledge Economy

IŞIK, Yusuf XE "IŞIK, Yusuf" \i  (State Planning Orgnization)  yusufhisik@gmail.com
In the aftermath of the 2008 world crisis while attention is mainly focused on such factors as the improvement and regulation processes of the financial sector, macroeconomic balances and the return to growth, it is observed that the Knowledge Economy can attract relatively less interest. Yet the continuing advance of the Knowledge Economy plays a crucial role in terms of productivity growth and the rise of the competitiveness of economies, affecting strongly their overall performance. For example the difficulties Spain\'s economy is currently facing are due to weaknesses in competitiveness rather than fiscal irresponsability. The Chinese and Indian economies with continuing high growth prospects are targeting to continue their development process with an ever increasing Knowledge Economy dimension. This trend can be expected to continue to gather pace in the world economy in in the next 10-15 years and beyond. The Turkish economy which has displayed a relatively stronger performance in the 2002-2007 period needs to achieve a significant degree of transformation toward the Knowledge Economy in the 2023 horizon alongside and in combination with other key factors such as a stable macroeconomic path, structural reforms comprising a strongly improved taxation pattern, financial deepening, increased savings, strong employment growth, raising the level of qualification of the labour force, effective improvements in governance, a boost in regional development and a strengthened process of accession to the EU linked closely to these factors. Otherwise the Turkish economy will fail to benefit from its considerable potential and the 2002-2007 improved development process will remain merely a somewhat longer phase of the strongly oscillating and insufficient overall growth performance of the Turkish economy coupled with a restricted competitiveness increase prospect. The paper considers concisely the main growth dynamics of the Turkish economy in the 2023 horizon and argues that a particular emphasis on strengthening considerably the Knowledge Economy beyond such useful but insufficient steps as increased public resources for Research and Development are called for. With the help of basic calculations the paper preliminarily shows that the Turkish economy needs to and can grow on average by as much as about 7 per cent per year in the 2011-2023 period reaching a per capita GDP level of 18750 dollars, exports of 500 billion dollars and an unemployment rate reduced to 3 per cent in 2023. A number of admittedly ambitious achievements in areas such as investment and savings levels and patterns are evidently implied. One of the few most critical factors in this path is the degree of transformation toward the knowledge economy comprising a change in the pattern and technolological composition of investment, a stable rise in total factor productivity, the adequate governance regarding investment, a corresponding industrial policy, the emergence or further development of a number pervasive high technology sectors, integration into advanced Reaseach and Develeopment and production networks, notably in the EU, changing patterns in the demand for technological progress and related production and other economic activities by the corporate sector as well as steps in the related institutional and financing fields. The paper makes rather explicit and hopefully feasible and pertinent policy recommendations concerning the warrented transformation toward the 2023 horizon in a way related to the context of the framework and critical components of the development dynamics. JEL codes: O10, O30
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The Impact of Infrastructure on Economic Growth: The Turkish Experience, 1960-2006 

İSMİHAN, Mustafa XE "İSMİHAN, Mustafa" \i  (Atılım University)

METİN ÖZCAN, Kıvılcım XE "METİN ÖZCAN, Kıvılcım" \i  (Bilkent University)
ismihan@atilim.edu.tr
This study analyzes the impact of the physical infrastructure on economic growth in Turkey over the 1960-2006 period. Overall, the empirical evidence on the impact of infrastructure on economic growth is mixed. In contrast to early studies, which used monetary indicators of infrastructure, this study utilizes main physical indicators such as total number of telephone subscribers, length of paved roads and electric power generating capacity. In doing so, in this study we construct a core infrastructure index by combining information from the basic infrastructure sectors–communication, transportation and energy. This study also utilizes a production function framework to investigate the role of infrastructure on economic growth. Furthermore, the empirical relationships between infrastructure and economic growth are analyzed by using modern time series techniques. The results of this paper suggest that economic growth is positively affected by the availability of infrastructure.

JEL codes: O40, H54
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Workshop 6
Supply-side Basis of Endogenous Growth

KURTOĞLU, Yusuf XE "KURTOĞLU, Yusuf" \i  (Republic of Turkey Prime Ministry Undersecretariat of Treasury)

yusuf.kurtoglu@hazine.gov.tr
The theory emphasises the significance of human capital for innovations in which the knowledge accepted as a production factor. Beside the level of human sources, the other key factor affect to the innovations is seen as the technological absorbtive capacities of the firms. Within the context of innovations, “accumulation of the new knowledge” has the key importance that increases as the creative activities accelerated. During the R&D activities internal and external knowledge which embedded in people and goods interact each other by which the creative knowledge forms as a result. While the internal knowledge comprise of firms own technological stocks and skilled human sources, foreign trade and direct investment ventures are functioning as the major ways of utilizing the external knowledge with the aim of facilitating into the innovative efforts. Besides, firms’ “profit making necessities”, and universities/research institutes’ “methodical scientific studies” are also cosidered as major conditions that economically and socially effect to the R&D investment decisions. Thereby, such fundamental factors and requirements of the knowledge accumulation process which give impetus to the innovations reflects “the supply side basis of innovative activities and endogenous growth”.

JEL codes: O40
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On the Management of Financial Openness

ERSOY, İmre XE "ERSOY, İmre" \i  (Marmara University European Union Institute)

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University European Union Institute)

iersoy@marmara.edu.tr
The recent global financial turmoil has once again pointed out to the role of international liquidity cycles on the asymmetric fragilities of the economies due to “sudden stop” of capital inflows. The pro-cyclical “capital flow bonanzas” driven by the scarcity of capital and high remuneration in developing countries since 1980s and particularly after 1990s has been the major culprit of the boom and bust cycles. The new global financial architecture of the post crisis period is now in search of solutions to the aforementioned problem to prevent the devastating impact of liquidity cycles. Fiscal policy measures like imposing taxes, monetary policy adjustments to render unattractive remuneration and regulatory measures to limit aggregate balance sheet growth of financial intermediaries with high leverage have been the most debated topics to abstain from instabilities. However, some other channels like trade openness which is both theoretically and empirically claimed to have a significant positive impact on financial openness may deliver these monetary and fiscal policy measures rather ineffective. In this study, the impact of current account deficits (surpluses), trade openness, foreign exchange rates, financial depth and also real interest rate differences between developing and a benchmark of developed countries on financial openness is investigated for the period of 1980-2008. The empirical investigation covers USA and Euro zone as the benchmark developed countries; selected Latin American, East Asian and CEECs as the panel of developing country groups. A brand new econometric technique of Second Generation panel cointegration analysis is employed. Our preliminary findings reflect that international liquidity cycles cannot be successfully managed through monetary and fiscal policies independent from the idiosyncratic macroeconomic conditions. Empirical findings also suggest distinct characteristics for different country groups.
JEL codes: F32, E44
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Are Capital Controls and Central Bank Intervention Effective? The Experience of Colombia in the 1990s and 2000s

RINCON, Hernan XE "RINCON, Hernan" \i  (Central Bank of Colombia)

TORO, Jorge XE "TORO, Jorge" \i  (Central Bank of Colombia)
VILLAR, Leonardo XE "VILLAR, Leonardo" \i  (Andean Corporation for Promoting Development)
hrincoca@banrep.gov.co
Many countries, Colombia, among them, have imposed controls on capital inflows to reduce macroeconomic volatility, to reverse appreciation of the exchange rate, and to enhance monetary policy independence. As part of the policy kit, central banks have also intervened in the foreign exchange rate market. The objective of this paper is to evaluate whether the capital controls imposed by Colombian authorities in the 1990s and 2000s, as well as the central bank intervention, were effective. Rather than testing whether capital controls were successful in reducing capital inflows, this paper evaluates whether controls avoided the appreciation of the exchange rate, reduced its volatility, and helped to reduce the exchange rate vulnerability to external shocks. The paper uses high frequency data for the 1993 to 2008 period and a GARCH model for the exchange rate. The main findings indicate that neither capital controls nor central bank intervention were successful on depreciating the exchange rate; they increased its volatility, though. The results also indicate that they helped little to isolate the exchange rate from external shocks.

JEL codes: F31, F32
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International Capital Mobility and Factor Reallocation in a Multisector Economy

SARACOĞLU, Şirin XE "SARACOĞLU, Şirin" \i  (Middle East Technical University)

AKGÜL, Zeynep XE "AKGÜL, Zeynep" \i  (Purdue University)

ssirin@metu.edu.tr
This paper examines the effects of international capital flows in a small open economy utilizing a dynamic general equilibrium framework based on a three-sector Ramsey growth model. In order to analyze the impact of of international capital mobility on production, consumption and allocation of resources across three sectors, two different economic environments are modelled. The first model represents an open economy with capital mobility (a more comprehensive environment), and the second model introduces a closed economy with no capital mobility. Numerical applications of the models use data from the Turkish economy for the year 2002. The numerical results demonstrate that the presence of capital mobility, despite being limited by a borrowing constraint, reverses the impact of economic growth on production and resource allocation. The results also show that while production in the closed economy model simply adjusts to domestic demand, that of the open economy model is not constrained by it. Results further point that although there is positive growth in income and output in both environments, income growth in the capital mobility environment falls short of that in the no capital mobility environment. This result can be attributed to the relatively slower accumulation of capital in the former, which may be compensated by a positive rate of technological progress to accompany international capital flows.

JEL codes: F43, O41
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Understanding fiscal and monetary policy in the global financial crises

KENÇ, Turalay XE "KENÇ, Turalay" \i  (Central Bank of Turkey) 

The financial crisis that erupted in mid-2008 led to an explosion of public debt in many advanced economies.  Should we be concerned about high and sharply rising public debts? I use the valuation equation of government debt to answer this question and to understand fiscal and monetary policy in and following the global financial crises. I will also examine the interaction of prices and sovereign debt.
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Türkiye Ekonomisinde Yaşanan 2001 ve 2008 Kriz Süreçleri Sonucunda İlgili Otoritelerin Değişen Rolleri ve Sorumlulukları: Kaçırılan Fırsatlar ve Yeni Zorluklar

BELET, Nuran H. XE "BELET, Nuran H." \i  (Gazi Üniversitesi) 

BAŞAK, Ramazan XE "BAŞAK, Ramazan" \i  (Kadir Has Üniversitesi)

nbelet@gmail.com
Türkiye ekonomisinde 24 Ocak 1980 tarihinde yürürlüğe giren Kararlar ve sonrasında gelen dönüşüm süreci ile birlikte gerek makroekonomik yapıda, gerek Türk bankacılık sektöründe önemli değişimler başlatılmıştır. Bankacılık kesimine kamu borçlanma ihtiyacını karşılamada rol verilmiş, sektörün yurt dışı borçlanması önündeki engeller kaldırılmıştır. Bankacılık sektöründe ciddi büyüklüklerde açık pozisyon görülmeye başlamıştır. Ancak alt yapısı hazırlanmadan uygulamaya geçirilen bu kararların sonucunda 1994 yılındaki kriz ile bankacılık sistemi ciddi bir biçimde tahrip olmuştur. Türk bankacılık sektöründe artan faiz ve kur riskleri yanında kuruluşların mali bünyelerinin iyileştirilmesi için etkin önlemlerin alınamaması gibi nedenlerle de, 2000 ve 2001 yıllarında Cumhuriyet tarihinin en önemli ekonomik krizleri yaşanmıştır. Bunlarla birlikte, küresel krizlerin sağduyulu bir biçimde analiz edilememesi sonucunda ise, Bankacılık Sektörü, önemli ölçüde tahrip olmuş; 21 banka daha sistem dışına çıkartılmıştır. Bankacılık sektörünün kredi hacmi ciddi oranlarda daralmış; özellikle 2004 yılından itibaren Türk Bankacılık Sektörü’nde yabancılaşma eğilimi de güçlenmeye başlamıştır. Bu süreçte Türk Bankacılık Sektörü’nün asli işlevi olan kredilendirme işlevi kaybolmaya başlamıştır. Reel ekonominin gelişmesinin itici unsuru olan KOBİler bankacılık sektöründen yeterince ve uygun şartlarda kaynak bulamayarak finanse edilememiştir. Bütün bunların olumsuz sonuçları 2008 yılında yaşanan küresel mali krizle daha da ortaya çıkmaya başlamıştır. Bu durumun başlıca nedeni kriz süreçlerinde ilgili otoritelerin yanlış yaklaşım tarzıdır. Bu doğrultuda, çalışmamızda ülkemizde özellikle 2001 ve 2008 ekonomik krizlerinde bankacılık sektörünün ve “karar verici otoritelerin” krizlere dayalı değişen “rolleri ve sorumlulukları”; özellikle 2008 yılı küresel mali krizinin Türkiye ekonomisindeki etkileri ve Türk bankacılık sektöründe krizler karşısında sonuçları ile birlikte ele alınacaktır. Çalışmadan beklenilen olası sonuçlar: Özellikle 2001 sonrasında bankacılılık sektöründe karar verici ve uygulayıcı otoritenin krizi algılama ve buna yönelik politika uygulamalarındaki yanılgıları ve zorlukları nedeniyle 2008 ve 2009’da Türkiye’de de hissedilen küresel krizin büyüme üzerindeki daraltıcı rolü, reel sektör için 2001 krizinden daha derin olduğudur. Gerek ihracattaki, gerekse kredi kanallarındaki daralmayla birlikte tüm sektörlerde üretim ve istihdam kayıpları yaşanmıştır. Bu sonuç, 2008 krizinin etkilerinin Türkiye’de daha iyi anlaşılmasına katkı sunmak amacıyla önce 2001 krizi ile genel bir karşılaştırma yapıp daha sonra krizin değişik sektörler üzerindeki etkilerini sektörel verilerle desteklenerek ortaya konulacaktır.

JEL kodları: E44, G01
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Workshop 3
Küresel Kriz Sonrası Mikro Ekonomilerin Politika Seçenekleri: Kuzey Kıbrıs Örneği

BESİM, Mustafa XE "BESİM, Mustafa" \i  (Doğu Akdeniz Üniversitesi)

mustafa.besim@emu.edu.tr 
Bu çalışmada, küresel ekonomik krizden çıkma sürecine girildiği bu dönemde, uluslararası ekonomik faktör ve ürün piyasalarına siyasi ve belli ekonomik nedenlerden dolayı erişim zorlukları olan Kuzey Kıbrıs ekonomisinin krizden süratle çıkabilmesi için politikalarının neler olması gerektiği üzerinde durulacaktır. Zorlukları fırsata çevirmek için geliştirilecek politikaların doğru belirlenmesi için çalışmada öncelikle mikro ekonomilerin küreselleşme sürecindeki konumları üzerinde durulacaktır. Bunun devamında mikro ekonomilerde büyüme kaynaklarının neler olduğu ampirik literatür taranarak ortaya konulacaktır. Son yaşanan küresel krizin hangi kanallarla ekonomiyi etkilediği ödemeler dengesi, kamu dengesi ve bankacılık sektörü gibi göstergelerle ülkede yaratılan toplam katma değer çerçevesinde incelenerek belirlenmeye çalışılacaktır. Bu tespitler üzerine, özellikle ekonominin krizden hızlı çıkışını sağlayacak, kırılgan yapısını da asgariye indirecek ve sürdürülebilir büyümenin başarılması için kalkınma modelinin hangi temel ekonomik politikalara dayandırılması gerektiği, bir yol haritası ile ortaya konulacaktır. Eylem için politikalar bir taraftan ekonomide istikrarın tesisi için makroekonomik politikaları ortaya koyarken, bu politikaları destekleyici olarak mikro ekonomik unsurlar üzerinde de durulacaktır. 
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Workshop 3
2008 Küresel Finans Krizinde Para Politikalarının Başarısı ve Değişimi: Merkez Bankalarının Değişen Rolü

ERDEM, Ekrem XE "ERDEM, Ekrem" \i  (Erciyes Üniversitesi)

DUMRUL, Cüneyt XE "DUMRUL, Cüneyt" \i  (Erciyes Üniversitesi)

cdumrul@erciyes.edu.tr
2008 yılında ABD konut kredileri piyasasında başlayan ve sonrasında uluslararası yayılma etkileri ile hem gelişmiş hem de gelişmekte olan birçok ekonomiye bulaşan küresel kriz söz konusu ekonomileri farklı boyutlarda etkilemiştir. Küresel krizin dünya genelinde ülke ekonomilerini farklı boyularda etkilemesi, para politikası uygulamalarına bağlı olabilecek bir durumdur. Başka bir deyişle, 2008 krizinin öncesinde ve sonrasında merkez bankalarının amaç-araç bağlamında aldıkları konum krizin ülke ekonomilerine etkisi üzerinde farklılık yaratabilen bir durum olarak düşünülebilir. Belirtilen durumu irdelemek için bu çalışmada ilk olarak 2008 yılında başlayan küresel krizin gelişmiş ve gelişmekte olan ülkeler ile Türkiye’de merkez bankalarının amaç-araç seçenekleri üzerindeki etkileri ve yayılma mekanizmaları incelenecektir. Bunların yanı sıra, söz konusu ülkelerin krizden önce ve sonra uygulamış oldukları para politikaları incelenerek bu ülkelerin merkez bankalarının kriz yönetiminde gösterdikleri başarı değerlendirilecek ve ileriye dönük politika önerileri geliştirilecektir. Belirtilenler itibariyle bu çalışmanın amacı küresel finansal krizlere karşı merkez bankaları tarafından para politikalarının nasıl yönlendirilmesi gerektiğinin ortaya konulmasıdır. 

Beklenen Sonuçlar

- 2008 finans krizinde finans sistemi daha sağlam olan ülkeler daha az kayıpla atlatmıştır. Finans sistemi daha sağlam olan ülkeler ise, merkez bankalarının bu yönde amaç-araç bileşimleri olan ülkelerdir. 

- Ulusal finans sisteminin sağlamlığı, finansal izleme, düzenleme ve denetleme politikalarına bağlıdır. Bu politikaların başarısı ise, merkez bankalarının para politikalarına bağlıdır. Para politikaları ulusal finans sisteminin sağlamlığına katkıda bulunacak bir şekilde uygulanması küresel düzeyde yaşanan ve yayılma etkileri ile tüm ulusal ekonomileri olumsuz etkileyen krizlerin daha rahat bir şekilde atlatılmasına katkıda bulunacaktır.

JEL kodları: E52, E58
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Workshop 3
Küresel Kriz Sonrası Bankacılık Sektöründeki Yapısal Değişimlerin Kamu Finansman Dengesi Üzerindeki Etkisi; Türkiye ve AB Ülkeleri Üzerine Bir İnceleme

ERDEM, Ekrem XE "ERDEM, Ekrem" \i   Erciyes Üniversitesi)

İLGÜN, M. Fatih XE "İLGÜN, M. Fatih" \i  (Erciyes Üniversitesi)

mfilgun@erciyes.edu.tr
Yaşanan küresel finansal kriz ülke ekonomilerini birçok açıdan etkilemiştir. Krizin bankacılık sisteminin yapısı üzerinde yıkıcı etkileri yanında, ekonomide yaşanan durgunluk genişletici politikaları gündeme getirmiş buna ek olarak, finansal kesime yönelik kurtarma paketleri kamu finansmanı üzerinde yük oluşturarak borçlanma ihtiyacını artırmıştır. Bu çalışmada bankacılık sisteminin yapısında meydana gelen değişiklikler ile kamu finansman dengesi arasındaki karşılıklı etkileşim, krizin bankalar ve kamu borçlanma yapısı üzerindeki etkileri kapsamında incelenecektir. Konu kamu ve özel bankacılık ayrımı kapsamında da ele alınarak kriz karşısında bankacılık sisteminin güçlü ve zayıf yanları ile kamu finansmanı açısından etkileri daha net bir şekilde ortaya konabilecektir. Türkiye ve AB ülkeleri açısından yapılacak karşılaştırma ise üyelik sürecinde Türkiye'nin finansal sisteminin temel dayanaklarının belirlenmesi anlamında önem arz etmektedir.
JEL kodları: H63, E44
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Economic Impact of Oil Price Shocks on Turkish Economy in the Coming Decades: a Dynamic CGE Analysis

AYDIN, Levent XE "AYDIN, Levent" \i  (T.C. Enerji Bakanlığı)

ACAR, Mustafa XE "ACAR, Mustafa" \i  (Kırıkkale University)

laydin@pigm.gov.tr
Being a small and open economy, Turkey depends on both imported oil and natural gas for roughly 2/3 of its total use of primary energy. It is thus particularly vulnerable to sharp increases in world prices of crude oil. The crude oil prices have increased dramatically in recent years with pricing benchmarks such as Brent and Texas intermediates crude oil jumping from 30 USD a barrel in early 2004 to 100 USD a barrel in early 2008. A rise in world oil prices represents both an opportunity and a challenge for developed and developing economies. This paper analyzes the impact of world oil price shocks on real economic activity in a small-open and oil and gas importing country using Turkey as a case study. In order to analyze the potential long term impacts of the oil price shocks on aggregate macro indicators and sectoral variables of interest such as GDP growth, welfare, employment, investment, imports and exports, trade balance, terms of trade and electricity prices in terms of percent deviation from baseline of 2004 in the horizon of 2020, we specifically developed TurGEM-D (Turkey General Equilibrium Model-Dynamic) which is a dynamic, multi-region, multi-sector general equilibrium model of the Turkish economy. Using TurGEM-D, we conduct our analyses under two distinct oil price scenarios: reference and high oil price cases. We expect that more severe adverse economic impact of higher oil prices on Turkish economy due to the more dependent on imported oil and more energy-intensive in coming decade.

JEL codes: Q43, C68
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Workshop 4
The Time-varying Causality Between Crude Oil Spot and Futures Prices: a Regime Switching Approach

BALCILAR, Mehmet XE "BALCILAR, Mehmet" \i  (Eastern Mediterranean University)

GÜNGÖR, Hasan XE "GÜNGÖR, Hasan" \i  (Eastern Mediterranean University)

mehmet.balcilar@emu.edu.tr
One puzzling result in the literature on the linkages between crude oil spot and futures prices is the sensitivity of causality tests with respect to the sample period that one considers. In order to overcome this difficulty, we propose a model that allows time varying Granger causality. The model is used to investigate the time varying causal linkages between daily spot and futures prices for maturities of one, two, three and four months of West Texas Intermediate (WTI) crude oil over the period January 2, 1986-July 14, 2009. Results indicate that causal links between crude oil spot and futures prices are strongly temporal. Both variables have predictive power for each other during various sub-periods. Further, these periods coincide with major influential changes in oil and stock markets, implying that the findings are not statistical artifacts, but reflect real economic regime changes. The full sample conditional Granger causality tests based on the MS-VEC model rejects both the causal impact of lagged futures prices on spot prices and the causal impact from spot prices to futures prices. These results encompass the previous findings and offer new insights into the nature of lead lag relationships between spot and futures markets.

JEL codes: G14, C32
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The Effects of Oil Price Changes on the Industry-Level Production in Turkey

ÖZTÜRKLER, Harun XE "ÖZTÜRKLER, Harun" \i  (Afyon Kocatepe University)

DENİZ, Pınar XE "DENİZ, Pınar" \i  (Marmara University)

ozturker@aku.edu.tr
Oil is one of the most important sources of energy. During the period from 1991 to 2006, the share of oil in total energy consumption was the largest: 46% in 1991 and 36% in 2006. In addition, oil cost constitutes a significant portion of energy cost in industrial production. Therefore, there is a broad consensus that higher oil prices impose a significant and negative effect on the industrial production. However, the effect of the volatility of oil prices is controversial in the literature. The way oil price affects production in sub-sectors of the industry depends on several important factors. The most important one of these factors is the oil intensity of the relevant sub-sector. Second factor is the size and direction of the oil price change. The effect of the oil price change on production is assumed not to be symmetric. The third factor is the volatility of the oil price. The fourth important factor is the structure of the market for the goods produced in the relevant sub-sector. This paper provides insights for industrial energy policy design by studying the effects of oil price and its volatility on the industry level-production in Turkey by using Paseran et. al. (2001) bound test for the period from 1990 to 2006. These insights are important because industry constitutes about one-third of gross domestic product (GDP) in Turkey and as a result fluctuations in industrial production lead to fluctuations in GDP and employment. It is expected that the volatality effect is greater than the level effect because higher volatality implies higher uncertainty, which deters investment.

JEL codes: Q43, E32
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An Evaluation of International Oil Prices Volatility in Global Financial Crisis Terms 

URAL, Mert XE "URAL, Mert" \i  (Dokuz Eylül University)

ADAKALE, Türker XE "ADAKALE, Türker" \i  (Dokuz Eylül University)

mert.ural@deu.edu.tr
Oil markets, has always been one of the most distractive topics of the economy. This importance is resulted from the fact that that market and the prices specified in it not only concern the economic decision units but also they affect the geo-political and geo-strategic formations. Hence, understanding the structure, the variety and the causes of variation of prices, enable to figure out the source of important geo-politic and economic metamorphoses. Particularly, the quantative analysis and models that designed for understanding why these prices show a wide range of volatility in the financial crisis periods, guide to the decisions of investors and enable to determine the optimum economic decisions during and after crisis. From this point of view, in this paper it is aimed to ascertian how and on which level international oil prices effect financial markets and economic units, by analyzing them. For quantative methods, different heteroskedasticity models are used for analyzing the volatility. The datas are consist of international oil prices. It is expected to find that the market prices have a wide range of volatility and this volatility causes different type of risks.

JEL codes: C22, C52

2 Eylül, Perşembe 






Thursday, September 2

Contributed Session 22-Financial Systems and Banking I




Workshop 5
Analyzing the Mean Reverting Behaviour of the Difference between CDS and EMBI Spreads

AKDOĞAN, Kurmaş XE "AKDOĞAN, Kurmaş" \i  (Central Bank of Turkey)

ONGAN, Meltem Gülenay XE "ONGAN, Meltem Gülenay" \i  (Central Bank of Turkey)
kurmas.akdogan@tcmb.gov.tr
In theory, the risk premium captured by Credit Default Swap (CDS) and bond yield spreads should be equal. However, data reveals a significant difference between the two spreads. In this respect, we analyze the time series behavior of selected sovereign CDS and EMBI spreads, using a non-linear framework. We explore if there is a mean-reverting behavior of the difference between these two spreads. To this end, we employ alternative threshold models (TAR and ESTAR) to take into account possibility of a transaction cost band that rules out arbitrage opportunity. Our preliminary results indicate that the presence of conditional heteroscedastity, which is a common characteristic of financial data, has an impact on the power of the nonlinearity tests we employ. Therefore, we extend our analysis in line with an emerging literature that suggests alternative non-linearity tests taking GARCH structure into account.

JEL codes: C32; G12
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Observing the Crisis: Characterising the Spectrum of Financial Markets with High Frequency Data, 2004-2008
DUNGEY, Mardi XE "DUNGEY, Mardi" \i  (University of Tasmania, CFAP, University of Cambridge) 

HOLLOWAY, Jet XE "HOLLOWAY, Jet" \i  (University of Tasmania)

YALAMA, Abdullah XE "YALAMA, Abdullah" \i  (Eskisehir Osmangazi University)

abdullah.yalama@gmail.com
Financial market data in crises are usually modelled as possessing common characteristics with non-crisis data with some additional peculiarities. Recent advances in the analytical tools available for high frequency data make it possible to characterise which components of the data generating process change in crisis, and which do not. Using data from US Treasury and equity futures markets this paper provides a thorough examination of the behaviour of financial markets during the crisis of 2007-2008. A comparison of the data properties in the pre-crisis and global financial crisis period clearly reveals increased identification of price discontinuities during the crisis, and confirms the stability of other characteristics of the data generating process. This has important implications for developing models of financial market contagion.
JEL codes: G12
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The ANN Approach for Measuring the Financial Failure Risk of Turkish Commercial Banks

KILIÇ, Süleyman Bilgin XE "KILIÇ, Süleyman Bilgin" \i  (Çukurova University)

LOPCU, Kenan XE "LOPCU, Kenan" \i  (Çukurova University)

klopcu@cu.edu.tr
This paper measures the financial failure risk of Turkish commercial banks before and after the world economic crisis. We utilize 66 financial ratios of 25 Turkish commercial banks across 2002-2008. The principal component analysis is used to determine significant changes in the financial conditions of banks through the period of 2002-2008. These financial conditions, which are captured in factor scores, are then used in the Artificial Neural Network (ANN) model to estimate the probabilities of banks to fail. Results of the model show that all 25 Turkish commercial banks are extremely far from financial failure in spite of the world economic crisis.

JEL codes: G21, C45
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Good Sound? Turkish Banking Sector during the Global Financial Crisis

ÖZDEMİR, Bilge Kağan XE "ÖZDEMİR, Bilge Kağan" \i  (Anadolu University)

bilgeko@anadolu.edu.tr
Effects of the global financial crisis, which began in 2007 in USA mortgage and financial sector and then hit Europe with full force in September 2008, have become increasingly felt also in the financial sectors of developed and emerging countries. However, mainly because of the Banking Restructuring Program that was put into effect in the aftermath of the 2001 financial crisis, Turkish Banking Sector has not been dramatically affected by the global financial crisis comparing to the banking systems of the other developing countries. (see Okonjo-Iweala (2009),Uygur (2010), Yılmaz (2009), Yuce (2009)). The purpose of this paper is twofold: first to identify the change in the Turkish Banking Sector overall financial performance following the restructuring process after 2001 crisis. In this context, financial characteristics revealed by the standard bank efficiency indicators are analyzed by using traditional accounting approach. The second aim is to investigate the determinants of the efficiency and productivity of the Turkish Banking Sector during the period between 1990 and 2009. In order to estimate the efficiency scores and to construct the Malmquist productivity index, input-oriented Data Envelopment Analysis (DEA) is utilized for two periods: before the 2001 crisis (between the period 1990 and 2000) and after the 2001 crisis (between the period 2003 and 2009). Following Phochathan et.al. (2009), the calculated values of the Malmquist indexes are regressed against the explanatory variables of a banks’ performance evaluation (i.e., non-performing loans, ratio of foreign owners, BIS ratio, return on assets (ROA), return on equity (ROE), and liquid assets to total assets) to identify the influence of determinants on productivity change in the Turkish Banking Sector. In so doing, we also aim to draw a path of reforms to increase the technical efficiencies to be applied by the financial sectors of the emerging countries which are suffered from the negative impacts of global financial crisis. The initial empirical results suggest that the restructuring process that was put into effect in the aftermath of the 2001 financial crisis have a significant impact on the overall efficiency of the Turkish Banking System. The foreign owned banks have higher efficiency scores in both terms of utilizing their resources and producing outputs for a given input than the local banks. Finally, a strong relationship between Liquid Asset/Total Asset and productivity has founded. Thus emerging market economies need to regulate the selection of the type liquid assets suitable for investment to sustain the recovery process in their financial sector.

JEL codes: G21, C14
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Doğrusal ve Doğrusal Olmayan Modellerle Reel Faiz  Paritesi Koşulunun Test Edilmesi: G7 Ülkeleri Analizi

ARISOY, İbrahim XE "ARISOY, İbrahim" \i  (Utah Üniversitesi)

UÇAN, Okyay XE "UÇAN, Okyay" \i  (Çukurova Üniversitesi)

UÇAK, Harun XE "UÇAK, Harun" \i  (Niğde Üniversitesi)

oucan@cu.edu.tr
1970’li yıllardan bu yana dünya finans piyasalarındaki gözle görülür değişikliklerden en önemlisi birisi de, finansal sermaye hareketlerindeki kısıtlamaların kaldırılmasına paralel olarak ülkeler arasındaki bütünleşme derecesindeki ve sermaye akımlarının miktarındaki artıştır. Uluslararası piyasaların bütünleşme derecesi ise ampirik olarak, uluslararası finansın köşe taşlarından birisi konumunda olan ve Güvencesiz Faiz Paritesi(UIP) ile Beklenen Satın Alma Gucu Paritesi (PPP)’ni kapsayan Reel Faiz Paritesi Hipotezi (RIP) vasıtasıyla ölçülebilir ve gözlemlenebilir. Dolayısıyla, RIP’den sapmalar piyasaların bütünleşme derecesinin bir göstergesidir. Bu çalışmada ise, 1974:Q1–2008:Q4 dönemine ait üçer aylık verilerle gelişmiş G7 ülkelerinde kısa ve uzun vadeli faizlerden hareketle Reel Faiz Paritesi Koşulunun geçerliliğinin birim kök testleriyle sınanması amaçlanmaktadır. Bu amaçla analizlerde, geleneksel birim kök testleriyle yapısal değişime olanak veren birim kök testlerinin yanı sıra doğrusal olmayan birim kök testleri kullanılmıştır. Reel faiz paritesi hipotezinin (RIP) geçerliliğini yapısal değişime olanak tanıyan doğrusal ve doğrusal olmayan birim kök testleri çerçevesinde ele almak çalışmamızın önemli bir yönünü oluşturacaktır. Analiz sonuçları özellikle eşik otoregresif birim kök testleri kullanıldığında G7 ülkelerinde piyasa entegrasyonu olduğu yönündedir.

JEL kodları: F32, C22
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Workshop 6
Parasal Aktarım Mekanizmalarının Enflasyon Hedeflemesi Döneminde Türkiye’de Etkinliğinin Değerlendirilmesi

FİLİZ, Meryem XE "FİLİZ, Meryem" \i  (Uludağ Üniversitesi) 

ARABACI, Özer XE "ARABACI, Özer" \i  (Uludağ Üniversitesi) 

meryemfiliz@uludag.edu.tr
Parasal aktarım mekanizması, merkez bankasının para politikası araçları ile toplam talep ve fiyatlar genel düzeyini hangi kanallar vasıtası ile etkilediğini ifade eder. Bu mekanizma aracılığıyla çalışan kanallar, geleneksel faiz oranı kanalı, diğer varlık fiyatları kanalı, döviz kuru ve kredi kanallarıdır. Bu çalışma da 2002:01–2008:05 dönemi için Türkiye’de hangi aktarım kanallarının etkin bir şekilde çalıştığı incelenmiştir. Dönem olarak bu aralığın seçilmesinin iki önemli nedeni vardır. Bunlardan ilki, 2002 yılı ile birlikte Türkiye enflasyon hedeflemesi uygulamasına geçmiştir, ikincisi ise IMF ile yapılan stand – by anlaşmalarının ele alınan dönemde uygulanmış olmasıdır. Bilindiği gibi enflasyonun hedeflemesinin bir ülkede uygulanabilmesi esnek döviz kuru rejimini gerektirir. Bu nedenle enflasyon hedeflemesine geçen gelişmekte olan ülkelerde döviz kuru kanalının etkinliğinin azalması beklenmektedir. Politika aracı olarak kısa vadeli nominal faiz oranlarının kullanılması ise uzun vadeli reel faiz oranlarına etki ederek, faiz kanalının etkinliğini arttırmasını beraberinde getirir. 2001 krizinin ardından yapılan bankacılık reformlarıyla birlikte banka kredi kanalının etkinliğinin artması da bu dönemde beklenmektedir. Ayrıca bankacılık sisteminin Türkiye’de sahip olduğu oligopolistik yapı ve bu yapının ele alınan dönemde güçlenmiş olması, diğer varlık fiyatları kanalının çalışmasını olumsuz etkilemektedir. İlk elde edilen sonuçlar ana beklentilerimizle uyumludur. Çalışmanın bu anlamda literatüre katkısı, IMF ile yapılan stand-by anlaşmalarının ve enflasyon hedefleme rejiminin birlikte uygulanarak merkez bankasının araç bağımsızlığına sahip olduğu bu dönemde VAR analizi kullanılarak hangi parasal aktarım kanallarının çalıştığının ortaya konulmasıdır.

JEL kodları: E52, E58
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Workshop 6
Fisher Hipotezinin Türkiye Geçerliliğinin Testi: Doğrusal Olmayan Zaman Serisi Analizi

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi) 

ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i   (Celal Bayar Üniversitesi) 

ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

filizeratas@gmail.com
Bu çalışmanın amacı, ülkeler arası enflasyon oranları farkının, nominal faiz oranları farkına eşitliğini savunan Uluslararası Fisher Hipotezi’nin Türkiye geçerliliğini doğrusal olmayan zaman serisi analizi ile belirlemektir. Fisher hipotezi, reel faiz oranının uzun dönemde sabit olduğu varsayımı altında, nominal faiz oranının nominal para arzı büyüme oranı ve enflasyon oranı ile birebir değiştiğini öne sürmektedir. Çalışmada; öncelikle 1990:01-2009:04 dönemine ait çeyrekli verilerin doğrusallık testleri yapılmış ve üssel geçişli otoregresif model (STAR) yardımı ile veriler analiz edilmiştir. Modelden elde edilen ampirik sonuçlar, Fisher hipotezinin Türkiye için geçerli olmadığı göstermektir.

JEL kodları: C32, E31

2 Eylül, Perşembe 






Thursday, September 2

Seçilmiş Oturum 23-Makroekonomik Analizler





Workshop 6
Faiz Oranlarının Küresel Kriz Döneminde Değişimi ve Bankacılık Sektörü Üzerindeki Etkileri

TARKOÇİN, Coşkun XE "TARKOÇİN, Coşkun" \i  (HSBC Bank A.S)

YEKERLER, Adem XE "YEKERLER, Adem" \i  (Bankacılık Düzenleme ve Denetleme Kurumu)

ctarkocin@hotmail.com
Faiz oranları finansta piyasa katılımcıları için büyük öneme sahiptir. Finansal varlıklar fiyatlama ve değerlemelerinin yapılabilmesi olanağı sağlamaktadır. Politika yapıcılar açısından ise piyasa katılımcılarının beklentilerini gösterdiği için, politikalarını belirlerken dikkate alınmaktadır. Daha uzun vadeli faizler piyasalar tarafından belirlenirken kısa vadeli oranlar büyük oranda Merkez Bankasının müdahaleleri ile şekillenmektedir. Türkiye’de kısa vadeli faiz oranları son sekiz yıl içerisinde incelendiğinde önemli oranda düşüş trendi göstergemektedir. Şubat 2002’de % 57 seviyesinde olan Türkiye Cumhuriyeti Merkez Bankası (TCMB) borç alma faiz oranı, Nisan 2006 tarihine sürekli düşüş göstererek % 13.25 seviyelerine ihmiştir. Daha sonra arttırım ve düşürme şeklinde çeşitli müdahalelerde bulunuşmuş ve en son yaşanan küresel kriz sonrası tarihi en düşük seviyelere gerilemiştir. En son yapılan Kasım 2009 müdahalesi sonrası % 6.5 gibi tarihinin dip seviyelerini görmüştür. Türk finans piyasaları açısından yeni bir dönemi ifade eden bu düşük faiz döneminin piyasalar üzerinde çeşitli etkileri olmuştur. Bu çalışmada 2006 sonrası Türk bono piyasası için Svensson Yöntemi veya diğer adıyla Extented Nelson-Siegel yöntemi ile getiri eğrileri tahmin edilecek ve özellikle küresel ekonomik kriz sürecindeki değişimi, merkez bankası müdahalelerinin nedenleri ve piyasalar üzerindeki etkisi tartışılacaktır. Kriz sonrası dönemde oluşan düşük faiz oranlarının ekonomi, piyasalar ve özellikle bankacılık sektörü üzerindeki etkileri incelenerek tartışılacaktır. Düşen faizler bankacılık sektöründe marjların daralmasına ve stratejilerin tekrar gözden geçirilmesine neden olmuştur. Bu düşüş sürecinde özellikle yüksek bono portföyü olan bankalar önemli karlar kazanmış fakat sonrasında karlılığın korunabilmesi için farklı önlemlerin alınmasını gündeme getirmiştir. Amacımız faizlerdeki bu önemli düşüş sürecinin bankalar üzerindeki etkisini incelemek ve sonuçlarını tartışmaktır.

JEL kodları: G21, G12
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Workshop 7
Added versus Discouraged Worker Effects and Economic Crises in Turkey

İLKKARACAN AJAS, İpek XE "İLKKARACAN AJAS, İpek" \i  (İstanbul Technical University) 

DEĞİRMENCİ, Serkan XE "DEĞİRMENCİ, Serkan" \i   (İstanbul Technical University) 

ilkkaracan@itu.edu.tr
Turkey has undergone a thorough market liberalization process in the past three decades since the adoption of the neoliberal economic policy agenda in 1980. This period of export-oriented market policies has been marked by an accelerated yet highly volatile growth rate. As such the reflections of the export-oriented growth process on the Turkish labor market has entailed a mixed record. On the positive side, employment has undergone a structural transformation away from low-productivity, subsistence dominated agriculture towards industry and services. Simultaneously, however the highly volatile nature of economic growth marked by three different economic crises in a 16-year period (1994-2009), has also brought on increasing unemployment rates despite declining labor force participation rates. The drastically low female participation rates and very high youth unemployment rates as well as rising rural unemployment have emerged as structural characteristics of the Turkish labor market in the past three decades. The coupling of the lowest labor force participation rate amongst the OECD countries together with one of the higher unemployment rates may be the most important economic challenge that Turkey faces today. Economic crises have been known to produce two distinct effects on labor force participation behavior: namely, the added worker effect and the discouraged worker effect, both a result of shocks to unemployment rates yet affecting labor force participation in opposite directions. This paper aims to explore such possible effects of the economic crisis years in Turkey on the labor force participation behavior of women who are particularly vulnerable to these effects. We use Household Labor Force Survey (HHLFS) data for the years 2001-2008 to test for the existence and/or dominance of added versus discouraged worker effects for women. An overview of aggregate data shows that there are some distinct trends in the transitions of married women in and out of the labor market depending on their husbands’ labor market status. The paper supplements these observations with microeconomic estimations of female labor force participation behaviour to explore the distinct effect which are hypothesized to vary substantially by the level of education and marital status as well as rural-urban location.

JEL codes: J22; D10
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Workshop 7
Reformulating and Estimating the Wage Phillips Curve: Evidence from Turkey

AYSOY, Cevriye XE "AYSOY, Cevriye" \i  (Central Bank of Turkey)

TÜMEN, Semih XE "TÜMEN, Semih" \i  (Central Bank of Turkey)

semihtumen@gmail.com
After experiencing hyperinflation for three consecutive decades, Turkey has recently been successful in bringing the inflation rate down into the single-digit range. The trend of disinflation is impressive but the new plateau, which seems to be around 8-10%, is still high and can be destructive if it persists. Securing a further decline in the inflation rate requires a deeper understanding of both micro and macro aspects of pricing behavior in the economy. One key issue linking pricing and inflation is wage setting in the labor market, since nominal wages are often said to be \"sticky downward\" in the short run. That is, nominal wages may tend to remain stable even though market forces push the value of the product of labor down. Therefore, comprehending the mechanism driving the changes in wages in the Turkish economy is perhaps a worthy undertaking and a source of guidance in any effort to decrease the inflation rate further.This paper analyzes the observed patterns of wage inflation between 2002 and 2009 in the Turkish economy. We do not attempt to quantify wage pass-through to consumer prices or wage indexation. Our purpose is to understand the relationship between wages, labor productivity, and unemployment in Turkey. In that sense, our analysis is closely linked to the recently reviving literature on the wage Phillips curve (see Gali (2010)).The most important stylized fact in the empirical wage Phillips curve literature is that there is a difference between the wage-unemployment relations in the United States and Europe. Following the idea introduced by Sargan (1964), this difference is reported to be the existence of an extra term, called the error correction term, in the European wage equation. The error correction term is defined to be the difference between the lagged values of log of real wages and log of labor productivity. When the coefficient of this error correction term is zero, the case for the U.S., the observed discrepancy between real wages and productivity does not affect wage inflation. In other words, the original conjecture by Phillips (1958) holds for the United States (see Blanchard and Katz (1999)). If it is non-zero, the European case, the error correction term affects wage growth (see the estimates reported in Blanchard and Katz (1997) for the OECD Europe and Goretti (2008) for new EU member states).We reformulate and estimate the wage Phillips curve for the Turkish economy. We first derive a structural wage equation from a standard Mortensen-Pissarides search and matching model. Enriching this theoretical setting with some facts specific to Turkey, we construct a relation what we call the \"corrected\" wage Phillips curve. We argue that this corrected specification fits the Turkish data reasonably well as opposed to the poor performance of the simple wage Phillips curve relationship. Using a new aggregate data for the period 2002 - 2009, we establish that wage inflation in Turkey is negatively related to the unemployment rate and the changes in unemployment. This result is robust to the exclusion of the post-crisis data. We will provide exact magnitudes and further details on our estimates after we complete our baseline calculations. 

JEL codes: J31, E31
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Wages and Search Frictions in Turkish Labor Market

ELGİN, Ceyhun XE "ELGİN, Ceyhun" \i  (Boğaziçi University)

KUZUBAŞ, Tolga Umut XE "KUZUBAŞ, Tolga Umut" \i  (Boğaziçi University)

elgin@umn.edu
Perfectly competitive labor markets combined with a profit maximizing behavior of firms imply that real wages should equal marginal product of labor. However, an examination of real wages in manufacturing and real minimum wage indicate that this is not the case for the Turkish labor market over the periods 1950-2009 and 1968-2009, respectively. Particulary, we document that the marginal product of labor is consistently larger than the real wage in these periods. To account for this observation we investigate what factors might be causing it. Among several possible factors we identify presence of market power of firms and unions in the labor market. Moreover, we show that this result is consistent with a standard equilibrium search model of employment extended with oligopsonistic firm behavior and collective bargaining. When compared against the data our model is quite successful in accounting for the evolution of the marginal product of labor-to-wage ratio.

JEL codes: J31, J60
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Workshop 7
Provincial Unemployment Differences in Turkey

GÜNER, Duygu XE "GÜNER, Duygu" \i  (Bahçeşehir University) 

GÜRSEL, Seyfettin XE "GÜRSEL, Seyfettin" \i  (Bahçeşehir University) 

UYSAL KOLAŞİN, Gökçe XE "UYSAL KOLAŞİN, Gökçe" \i  (Bahçeşehir University)

seyfettin.gursel@bahcesehir.edu.tr
The unemployment rate in Turkey has increased drastically over the past year. The non-agricultural unemployment rate was 13.6% in 2008 and reached 17.4% in 2009 due to the recession. Given that unemployment rates seem to have settled at a higher level, unemployment has become a major concern of the policymakers. Moreover, the statistics hide important regional differences. A recent data released by TURKSTAT show that there is high heterogeneity across provinces in unemployment rates in Turkey. According to these data, unemployment rates vary in 2008, from 22,1% (Şırnak) to 4,7% (Bayburt). Clearly, any policy design targeted at lowering the unemployment rates has to take into account the wide regional discrepancies. Therefore, this paper aims to shed light on the regional differences in unemployment rates using provincial data. The control variables in the regressions include the provincial labor force participation rates, an index for provincial human capital accumulation and the share of agriculture in employment. Unfortunately, it is impossible to control for income at the provincial level, however, we experiment with statistics such as per capita value added at the NUTS 2 level, as well as the ratio of food in total expenditures at the NUTS2 level and the share of young people (18-24 age group) in total population. We find that labor force participation rates as well as human capital level are negatively correlated with unemployment rates. Also, the unemployment rates decrease as the share of agricultural employment increase. On the other hand, the share of young population has an adverse effect on the unemployment rates.
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Explaining the Gender Wage Gap in Turkey using the Wage Structure Survey

AKTAŞ, Arda XE "AKTAŞ, Arda" \i  (Bahçeşehir University)

UYSAL KOLAŞİN, Gökçe XE "UYSAL KOLAŞİN, Gökçe" \i  (Bahçeşehir University)

gokce.kolasin@bahcesehir.edu.tr
Gender discrimination in the labor market can take on many forms, the most prominent one being the gender gap in wages. In this paper, we try to decompose the gender wage gap into differences that stem from observable characteristics and from potential gender discrimination. We use the Wage Structure Survey of 2006 released by TURKSTAT to study the gender wage gaps. This survey comprises firms that have 10 workers or more. The differentiating aspect of it is that it is an employer-based data set and the workers are all working in the formal sector. This is the only survey that we know of, which contains information both at the firm and at the individual level. The observable characteristics of the worker include age, education and job tenure. We also control for firm level characteristics, such as number of workers, the industry the firm produces in, and whether the wages are set by collective bargaining. We use the standard Blinder-Oaxaca decomposition to study the gender gap in wages. However, this decomposition sometimes leaves large parts of the gender wage gap unexplained. The observable characteristics show that the women working in the firms have lower experience and tenure, but are better educated than men. The results indicate that the women should have been earning higher wages on average, implying the existence of a wider gender gap than the one observed. Moreover, the unexplained part of the gender wage gap is sizeable. In sum, there are signs of a marked gender gap in the labor market. 
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A Comparison of the Impacts of 2000-2001 Crisis and Recent Global Financial Crisis on the Female and Young Unemployment in Turkey

DURUSOY, Serap XE "DURUSOY, Serap" \i  (Abant İzzzet Baysal University) 

KÖSE, Seyit XE "KÖSE, Seyit" \i  (Abant İzzet Baysal Uiversity)

durusoy_s@ibu.edu.tr
Crises, arise either from the reason of global external shocks or from the reason of national internal shocks, are disturbances that the existing economic process has produced; which have caused significant and disparate effects on labor markets of national economies. As main rule, employment size increases during the expanding periods of economies, whereas it diminishes during the recession periods. The current global crisis, for the reasons of both the dominance of particularly developed nations and European Union on global economic activities and the immense sizes of their markets, in addition to that for the reason of global intensive inter-connections of financial markets, has spread rapidly over other nations and regions in the world. Thus, so many countries and regions have suffered a lot from the impacts of the crisis. The shocks experienced in credit markets have led to decline in credit supply and of confidence in all markets, hence this situation has caused to reductions in investments, consumption, production, economic growth and surge in unemployment. In many sectors large extents of contractions, temporary lay offs and employment shocks in global extent have occurred during the crisis period. On the other hand, as crises have affected nations, industries and regions in different extents, which have affected different segments of society diversely as well. Thus, main objective of this work is to investigate and compare the trends of female and young unemployment following the periods of both the 2000-2001 crisis and the current global financial crisis. First, it will be revealed whether both crises have had the greatest impact on which of social groups (female and young) in labor market, in the periods after the 2000-2001 crisis resulted from a national internal shock and the current global financial crisis resulted from an external shock. Following that, these impacts will be analyzed on the bases of individual, sectoral and regional dimensions.

JEL codes: E24, G01
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Workshop 3
Gender Discrimination in the Non-Insured Employment Pension Plans: Study Of The Impact of Implementing The European Union Directives in the United Kingdom and Sweden

GONZALES RABANAL, Miryam C. XE "GONZALES RABANAL, Miryam C." \i  (Universidad Nacional de Educación de Distancia -UNED) 

SANZ, Luis Mª Sáez de Jáuregui XE "SANZ, Luis Mª Sáez de Jáuregui" \i  (Universidad Carlos III de Madrid)

mcgonzalez@cee.uned.es
The objective of this work is to analyze the impact of implementing Community Legislation (Directive 2004/113 and Directive 2006/54) in the matter of employment non-insured defined benefit pension plans and funded pensions in the United Kingdom and Sweden.  With that purpose, it has been necessary, due to the different biometric behavior of men and women, to estimate the cost incurred by the employer when hiring women instead of men, because women live longer; so, if it is a plan of defined benefit, by living longer, if the use of different survival tables is permitted, for the same benefit for both genders, the employer will have to contribute more for women and therefore will prefer hiring men, that is, women will be discriminated. If, on the contrary, the use of same survival tables is postulated, there is also a cost for the employer who, having initially contributed the same amount for both genders, will see men dying before women do, and therefore will receive an actuarial benefit by way of recovering the contributions for the deceased that would not have got if women had been hired, so he/she will avoid employing women.

This analysis is done for the UK and Sweden and the results are compared with those obtained on a previous research for the Spanish case.

In order to estimate corporate cost, it has been necessary to create survival tables ad hoc for each of the countries considered that eliminate the social security surcharges as well as the bias that the tables used by insurance companies show, since they use a distribution of population chosen by themselves are applied in order to decide whether or not they insure the person depending on personal circumstances relevant to the insurance. 

The calculation of said cost and, therefore, of the amount of compensation from the authorities is determined in terms of the annuity for every capital unit at the beginning of each year that ensures the additional effort assumed by corporations when they hire women instead of men (dy) and in terms of percentage of GDP, projected up to 2015.

The conclusion is that the consideration of the different biometric behavior of men and women is still a relevant factor for the design of labor policies against gender discrimination that is not solved neither by applying same-gender tables nor by applying different tables.

JEL codes: J78, J32
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Declining Returns to Education by Gender in a Developing Country: Turkey, 1994-2005

TANSEL, Aysıt XE "TANSEL, Aysıt" \i  (Middle East Technical University)

atansel@metu.edu.tr
Objective of this paper is to document declining private returns to education in Turkey during the past 10 years and provide an explanation for it. There is evidence that returns to education decreased significantly between 1994 and 2002. I propose a supply and demand argument for the observed decline in returns to education. Changes in institutional structures, educational policy reforms and economic crisis are behind the changes in the supply and demand educated for labor.
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Hizmet Sektörünün Ekonomik Büyümeye Etkisi: Türkiye için Ekonometrik bir Analiz

KARAGÖZ, Kadir XE "KARAGÖZ, Kadir" \i  (Zonguldak Karaelmas Üniversitesi)

TÜYLÜOĞLU, Şevket XE "TÜYLÜOĞLU, Şevket" \i  (Zonguldak Karaelmas Üniversitesi)

kkaragoz3@hotmail.com
Sürdürülebilir ekonomik büyüme günümüz ekonomi yönetimlerinin başlıca ilgi alanlarından birini oluşturmaktadır. Ekonomik büyüme ile birlikte rekabet gücünün artırılması ve korunması, istihdam artışı, verimlilik artışı ve yenilenebilir kaynaklara dayalı büyüme stratejisi izlenmesi sürdürülebilir büyümenin başlıca koşulları olarak ortaya çıkmaktadır. Birincil ve ikincil sektörlerle (yani tarım ve sanayi ile) karşılaştırıldığında üçüncül sektör olan hizmet sektöründe sürdürülebilirliğin sağlanmasının daha kolay olduğu söylenebilir. Hizmet sektörü diğer sektörlerle karşılaştırıldığında daha az ülkeye özgü nitelik taşımaktadır ve günümüzde gelişmekte olan ülkelerin karşı karşıya olduğu istihdam sağlama problemi için daha etkili çözüm imkânları sunmaktadır. Gelişmekte olan ülkelerde hizmetler sektörünün ekonomi içinde ezici bir paya sahip olması, nüfusları hızla artan gelişmekte olan ülkeler için de hedefleri ortaya koymaktadır. 1995 yılından bu yana küresel işgücü verimliliğindeki artış % 2 civarındadır. Tarım sektörü küresel istihdamın % 40’ını oluştururken sanayide istihdam krizlerin etkisiyle son yıllarda azalmıştır. Küresel trend izlendiğinde yeni iş imkânlarının daha çok hizmet sektörü tarafından yaratıldığını görülmektedir. Örneğin bilgisayar yazılımı konusunda üst sıralara tırmanan Hindistan’ın yakın gelecekte geleneksel olmayan hizmet sektörlerinde dünya lideri olacağı tahmin edilmektedir. Bu nedenle hizmet sektörünün genişlemesinin ekonomik büyümeyi ve istihdamı olumlu yönde etkileyeceği öngörülebilir.Diğer taraftan, tarım ve sanayinin aksine, hizmet sektöründe verimlilik artışının çok daha zor sağlanması ekonominin bütünü üzerinde uzun dönemde büyümeyi kısıtlayıcı etkide bulunabilmektedir. Baumol tarafından literatüre kazandırılan ve “maliyet hastalığı” olarak adlandırılan olguya göre birincil ve ikincil sektörlerde zaman içinde kazanılan verimlilik artışı ücret düzeyini yukarıya doğru hareket ettirirken hiçbir verimlilik artışı kaydedilmediği halde hizmetler sektöründe de bir ücret artışına yol açmaktadır. Bu ücret artışı da maliyetler üzerinde önemli bir baskı unsuru oluşturmaktadır. Hizmet sektörünün ekonomideki göreli ağırlığına bağlı olarak bu maliyet artışı büyümeyi olumsuz yönde ciddi biçimde etkileme potansiyeli taşımaktadır.Uzun yıllar bir tarım ülkesi olarak anılan Türkiye son 20-30 yıllık dönemde sanayi ve dış ticarete dayalı bir büyüme stratejisi benimsemiştir. Bununla birlikte hizmetler sektörü halihazırda toplam ekonomi içinde sektörel olarak en büyük paya sahiptir. 2001-2005 döneminde hizmetler sektörü % 4,3 oranında büyümüştür. Hizmetler sektörünün payı 2000’deki % 62,6 seviyesinden 2005 yılında % 64,4 seviyesine çıkmıştır. Bu dönem içinde hizmetler sektörünün büyüme hızı genel ekonomik büyümenin üzerinde seyretmiştir. Dolayısıyla hizmet sektörü taşıdığı büyüme potansiyeliyle ekonomik büyüme ve istihdam artışında lokomotif rolü üstlenebilirken bir taraftan da “maliyet hastalığı” olgusu nedeniyle büyüme üzerinde beklenenin tersine etkide bulunma riski taşımaktadır. Bu çalışmada hizmet sektörünün ekonomik büyüme üzerindeki etkisini Türkiye örneğinde araştırmak amaçlanmaktadır. Uygun zaman serisi analizi yöntemleriyle hizmet sektörü – ekonomik büyüme ilişkisi kısa ve uzun dönemli olarak incelenecektir.Analiz sonucunda hizmetler sektörünün Türkiye'de ekonomik büyüme üzerinde kısa ve uzun döenmde olumlu etkide bulunması beklenmektedir. JEL kodları: O11, O14
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Workshop 4
Sanayi Kümelerinde İnovasyon Sürecinin Firma Düzeyinde Belirleyicileri Üzerine Ampirik Bir Araştırma ve Bursa Bölgesinde Sektörel Temelli Bir Üniversite-Sanayi İşbirliği Modeli Oluşturulmasına Yönelik Politikalar Üzerine Bir değerlendirme

ÖLMEZOĞULLARI, Nalân XE "ÖLMEZOĞULLARI, Nalân" \i  (Uludağ Üniversitesi)

TUNCEL, Cem Okan XE "TUNCEL, Cem Okan" \i  (Uludağ Üniversitesi)

POLAT, Ayda XE "POLAT, Ayda" \i  (Uludağ Üniversitesi)

BAKIR, Hasan XE "BAKIR, Hasan" \i  (Uludağ Üniversitesi)

hasanbakir@uludag.edu.tr
Bu çalışma Bursa bölgesinde imalat sanayinde faaliyet gösteren firmalarda inovasyon sürecinin içsel ve dışsal belirleyicilerini araştırırken buna ek olarak bölgesel gelişme sürecinde üniversite-sanayi işbirliğinin katkılarını sektörel yenilik sistemi yaklaşımı bağlamında incelemektedir. Günümüz bilgi çağı ekonomisinde bölgesel gelişme, bölge kaynaklarını rekabetçi üstünlükler sağlayacak teknoloji geliştirme faaliyetlerine yönlendirmek suretiyle olanaklı hale gelmektedir. Özellikle sanayinin Ar-Ge yapma olanağının sınırlı olduğu gelişmekte olan ülkelerde üniversite sanayi işbirliği ulusal ekonomiye rekabetçi üstünlükler kazandıran, bölgesel gelişmeyi teşvik eden yenilik yeteneğinin geliştirilmesinin en önemli kaynağı haline gelmektedir. Üniversite-sanayi işbirliği, Ar-Ge olanaklarını artırmak ve bu amaçla özellikle ileri teknoloji alanlarında üniversitenin insan gücü ile araç-gereç olanaklarından sanayinin yararlanmasını sağlayacak ortak araştırmalara girişmek olarak tanımlanabilir. Yeni fikirlerin yaratılması ve ekonomik faaliyetlere uygulanması olarak tanımlanabilecek “yenilik” ise, iktisadi büyümenin uzun dönemli performansının temel belirleyicisi olmaktadır. Doğrusal model olarak tanımlanan birinci kuşak yenilik kuramları yeniliği firmaların bünyesinde bilimin uygulanmasının doğal bir sonucu olarak ortaya çıkan süreçler olarak ele alırken, sistem yaklaşımını öne çıkaran ikinci kuşak modeller yeniliğin meydana geldiği işbirliği ağlarına odaklanmaktadır. Üniversite ve sanayi işbirliğinin başarılı ile sağlanması bölgenin gelişimi açısından belirleyici olmaktadır. İstanbul ve çevresi ile Güney Marmara bölgesi arasında bir köprü olan, güçlü sanayi altyapısı, farklı sektörlerde kümeleşen rekabetçi firmaları ile yenilikçi ve bir “öğrenen bölge olma potansiyeline sahip Bursa’nın ekonomisi için üniversite-sanayi işbirliğinin geliştirilmesi son derece önemlidir. Bu çalışma kapsamında inovasyonun firma düzeyindeki belirleyicilerini araştırmaya yönelik olarak Bursa bölgesi imalat sanayinde faaliyet gösteren firmalardan kota örneklem yöntemi kullanılarak inovasyon anket ölçeği yardımıyla veri toplanmıştır. Veriler bölgede yer alan sanayi kümeleri olan tekstil, otomotiv, mobilya ve makine imalat sektörlerinden toplamıştır. Veriler farklı ekonometrik modeller yardımıyla analiz edilmiş ve araştırma sonucunda elde edilen bulgular kullanılarak, mevcut kümelerde rekabetçiliği arttıracak üniversite-sanayi işbirliğini modellerine yönelik politika alternatifleri tartışılmıştır.

JEL kodları:O31,O32
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Workshop 4
Global Kriz Sonrasında Türk Lojistik Sektörüne bir Bakış
SEZER, Sevgi XE "SEZER, Sevgi" \i  (Uludağ Üniversitesi)
sevgis700@hotmail.com 
Son ekonomik krizde yükselen ekonomiler tanımlamasında; BRIC ülkeleri (Çin, Hindistan, Rusya ve Brezilya) krizden etkilenmedikleri gibi büyüyerek çıktılar. Dünyanın motor gücü ve en büyük gelişmekte olan ülkeleri olarak dikkati çeken bu ülkelerin nüfusu dünya nüfusunun % 40’ını oluşturmaktadır. Farklı kıtalarda bile olsa bu ülkelerin farklı bir oluşuma gidebilecekleri düşüncesi hâkim olmaya başlamıştır. Belli başlı sanayi girdilerini üreten Çin ve Hindistan, bu girdileri de kullanarak sanayi malları üretip ihraç eden Brezilya ve Rusya’nın BRIC modeliyle giderek gelişmiş ülkelere bağımlı olmaktan çıkma istekleri dikkatle takip edilmeli ve bu yapıya entegre olmak için çaba sarf edilmelidir. Türkiye alternatif olarak kurulabilecek dünyadaki ekonomik birliklere liderlik etme potansiyele sahiptir. Türkiye, Avrupa, Asya ve Afrika gibi üç büyük kıtanın tam ortasında yer almaktadır. Balkanlar, Kafkaslar, Karadeniz, Akdeniz ve Ortadoğu gibi stratejik öneme sahip bölgelere, deniz, kara, hava ve demiryolu ile ulaşım sağlanabilen dünyada sayılı ülkelerden biridir. Ayrıca, Türkiye dünyanın kuzey-güney ve doğu-batı arasındaki ender kavşaklarından bir tanesidir. Ancak Türkiye, hep söylene gelen ve dünyada eşi benzeri olmayan coğrafi avantajını ekonomik gelişmeye ve ticaret hacmine yeterince yansıtamamaktadır. Bunun elbette birçok nedeni vardır fakat lojistik açıdan deniz ve hava limanlarının gücünü arzu edilen seviyede kullanamaması da büyük bir etkendir. Türkiye bölgesinde birçok açıdan lider ülke konumundadır. Dış ticaret hacmi, yatırımları, ekonomisinin dinamizmi, genç nüfusu, üniversiteleri, hukuksal ve demokratik süreçleri, lojistik ve taşımacılık sektörü ile sürekli atılım ve sürekli kalkınma içindedir. Türkiye’nin bölgesinde ihracatı ile daha atak bir pozisyonda olması ulaştırma sistemlerinden geçmektedir. Türkiye insan kaynakları, girişimcisi, şirketleri, altyapısı ve coğrafyası açısından küresel bir güç olmayı hak eden ve kullanamadığı birçok avantaja sahip bir ülke konumundadır. Avrupalı yatırımcılar; 10 Milyar Euro’luk lojistik yatırımını jeopolitik konumları gereğince Türkiye, Rusya ve Ukrayna’ya yapma isteğindedirler. Ayrıca Avrupalı yatırımcılar; yatırım riski ve yatırımın getirisi dengeli olan ülkeler olarak Slovakya ve Polonya’yı değerlendirmektedirler. Daha küçük yatırım ise; riski sevmeyen yatırımcılar tarafından Batı Avrupa ülkelerine yapılmaktadır. Dolayısıyla Türkiye’yi lojistikte fırsat ülkesi olarak gören iç ve dış yatırımcılar, risklere rağmen Türkiye’deki denizcilik, liman işletmeleri, nakliye ve lojistik firmalarını bu anlamda yoğun talep etmektedirler. Diğer yandan, Türkiye’nin lojistik piyasasında irili ufaklı 1400 civarında firmanın 40.000’i aşkın bir araç parkıyla faaliyet göstermektedir. Lojistik piyasasında ağırlık karayolu ile faaliyet yapılmaktadır. Dünyadaki her 5 tır karnesinden biri Türk lojistik filosundaki araçlar tarafından taşınmaktadır. Kısacası, Türkiye’nin lojistikte bulunan avantajını kullanmalı ve lojistik sektörünü geliştirmeli ve artık kendine dünyada lojistik üs olma vizyonu edinmelidir.Araştırmada, Türkiye’deki lojistik işletmelerinin son ekonomik krizdeki sorunları tespit edilerek, Türkiye’nin lojistik sektörünün geliştirilmesi ve rekabet üstünlüğüne kavuşturulması için yapılması gerekenlerin ortaya konulması amaçlanmaktadır. Amacımıza uygun olarak, Türkiye’nin lojistik sektörünün gelişimi tarihsel süreçte incelenecek, lojistik sektörünün avantaj ve dezavantajları ortaya çıkarılacak ve Türkiye’nin lojistik sektöründe faaliyet gösteren lojistik işletmelerine anket uygulanarak anketten elde edilecek bulgular doğrultusunda yorumlar ve önerilerde bulunulacaktır. JEL kodları: G01, N70
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Workshop 4
Krizlere Sektörel Tepkiler: Türkiye Örneği (İSO 500 Kuruluşu)

YILMAZ, Ferimah Yusufi XE "YILMAZ, Ferimah Yusufi" \i  (Haliç Üniversitesi) 

TEZCAN, Nuray XE "TEZCAN, Nuray" \i  (Haliç Üniversitesi)

ferimahyilmaz@halic.edu.tr
Ekonomik krizler ülke ekonomilerinde tahribata yol açarak, sanayinin küçülmesine ve sektör formasyonlarının değişimine sebep olmaktadır.  Küçük ve orta ölçekli işletmelerde kendini daha çok hissettiren krizlerin etkileri büyük firmalarda da görülmektedir. İstanbul Sanayi Odasının her yıl düzenli olarak açıkladığı 500 Büyük Sanayi Kuruluşu Türkiye ekonomisi içinde önemli paya sahip kuruluşlarından oluşmaktadır. Türkiye ekonomisi açısından gösterge niteliğindeki bu kuruluşların gelişimini takip etmek, ekonomik kalkınma sürecinin gelişim aşamaları hakkında da fikir verebilmektedir. Son yıllarda Türkiye ekonomisi incelendiğinde, özellikle yeni sanayi politikalarından hareketle, öne çıkan sektörler net bir şekilde görülmektedir. Bu politikalar çerçevesinden yapılan analizler, sektörlerin yaşanan krizlerden hangi düzeyde etkilendiğini-etkileyeceğini değerlendirmeyi mümkün kılmaktadır. Çalışmanın uygulama bölümünde Türkiye’de yaşanan kriz dönemlerine ait veriler sektörel olarak karşılaştırılacaktır. Bu amaçla İstanbul Sanayi Odası tarafından her yıl açıklanan “Türkiye’nin 500 Büyük Sanayi Kuruluşu”na ait veriler kullanılacaktır. İSO 500 listesinde yer alan firmalar 12 sektöre ayrılmıştır. Sektör sayısının az olmasından dolayı, sektörel ortalamaların karşılaştırılmasında parametrik olmayan yöntemler kullanılacaktır. Parametrik olmayan yöntemler, özellikle gözlem sayısının az olduğu durumlarda yararlanılan ve ana kütle dağılımı hakkında herhangi bir varsayımda bulunmayan yöntemlerdir. Bu özelliklerinden dolayı parametrik olmayan yöntemlere sıklıkla başvurulmaktadır. Analizler SPSS 13.00 paket programında yapılacaktır. Analizler sonucunda, Türkiye ekonomisinin kriz dönemlerinde sektörlerin krizden etkilenme düzeyi belirlenebilir. Bu çalışmada son yıllarda yaşanan yerel ve küresel krizlerin Türkiye ekonomisini nasıl etkilediği, Türkiye’nin 500 Büyük Sanayi Kuruluşu içinde sınıflandırılan sektörler çerçevesinde değerlendirilecektir. Yaşanan krizlerin sektörler üzerindeki etkileri verilerle değerlendirilmekle birlikte, ekonomik kalkınma süreci açısından da krizlerin yarattığı fırsat ve tahribatlar ifade edilecek ve kriz dönemleri arasında sektörlerin nasıl biçimlendiği gösterilmeye çalışılacaktır.
JEL kodları: O14, O40
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Financial Capital Flows and Economic Growth: The Turkish Case

AKBOSTANCI, Elif XE "AKBOSTANCI, Elif" \i  (Middle East Technical University) 

KÖMÜRCÜOĞLU, Muammer XE "KÖMÜRCÜOĞLU, Muammer" \i  (Middle East Technical University and World Bank)

elifa@metu.edu.tr
Turkey has been exposed to large capital inflows since the beginning of 2002 accompanied with a high growth performance. The recent global crisis on the other hand, a sharp fall in capital inflows and Turkish economy contracted. These developments and the literature on sudden stops which links the capital inflows with financial crisis raise the question what is the relationship between capital inflows and growth performance of the Turkish economy. In the empirical literature there are ample evidences on the contractionary impact of capital outflows (or slowdown in capital inflows) on the economic activity. The aim of this paper is to examine the effect of capital outflows on economic growth though the channels described in sudden stop literature. Using the autoregressive distributed lag (ARDL) bound testing approach, the existence of long run equilibrium relationship between capital inflows and economic growth was tested with the quarterly data between 1998 and 2009. The initial findings suggest that there is a significant positive long-run relation between capital inflows and growth. Moreover in order to capture the dynamic responses, a vector autoregressive (VAR) methodology has been employed. Preliminary results show that a negative innovation in capital inflows causes real exchange rate depreciation and output contraction.

JEL codes: F32, F43
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Does Public Investment Matter for Economic Growth?: Evidence from Turkey

FINDIKÇIOĞLU, Gündüz XE "FINDIKÇIOĞLU, Gündüz" \i   (Industrial Development Bank of Turkey)
ÇAKIROĞLU, Ali XE "ÇAKIROĞLU, Ali" \i  (Industrial Development Bank of Turkey)
findikciog@tskb.com.tr
The relationship between public investment and output (GDP) is analysed by means of a set of vector autoregressions and impulse responses are displayed. Specifically, the following questions are posed. (1) Does higher public investment increase output? (2) Does output Granger-cause public investment? (3) Is it true that cutting government consumption and increasing government spending by the same amount –so the budget constraint is respected- fuel economic growth?(4) Does higher public investment increase the variance of output?(5) Does the variance of public investment have any bearing on the mean and the variance of output? The paper ends with a discussion of the “Old” versus “New” Keynesian government spending multiplier debate as applied to Turkey.

JEL codes: H54, E62
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Public Debt and Productivity in Turkey

AKDOĞAN GEDİK, Melek XE "AKDOĞAN GEDİK, Melek" \i  (Çukurova University)
BALCILAR, Mehmet XE "BALCILAR, Mehmet" \i  (Eastern Mediterranean University)
makdogan@cu.edu.tr
The paper analyzes the relationship between public debt and productivity in Turkey. Cross-country analysis provides evidence of a significant and negative relationship between total public debt and productivity growth. This paper examines Turkey’s experience using time series data. The analysis is based on the autoregressive distributed lag approach (ARDL), fully modified OLS, and dynamic OLS methods. Looking at the specific channels through which high debt affects productivity growth and the allocation of resources in Turkey, the study finds that high public debt has been associated with macroeconomic uncertainty and an output structure that relied excessively on a few maturing sectors with limited scope for productivity growth. Furthermore, public investment has been crowded out by debt service, further adversely affecting productivity growth.

JEL codes: O47;H63
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Growth without Employment but with Imports: an Input-output Analysis of the Turkish Economy

ŞENESEN, Ümit XE "ŞENESEN, Ümit" \i  (Istanbul Technical University)

GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay XE "GÜNLÜK ŞENESEN, Gülay" \i  (Istanbul University)

YILMAZ, Zeynep XE "YILMAZ, Zeynep" \i  (Istanbul Technical University)

senesen@itu.edu.tr
The Turkish economy is characterized by growth without employment in the post-1980 liberalisation era, with a switch from import-substitution to export-led development policy. In parallel with the the export boom, increased penetration of imports (both intermediate and final) in the favorable environment of foreign portfolio flows and overvalued exchange rate, from 1990s on, contributed towards a persistent high rate (around 10 % until the recent crises and above 14% since then) of unemployment. The hypothesis to be tested in this paper is developed to gain insight into a root cause of this outcome: As there is an increasing trend of substitution of domestic intermediate inputs with imported ones in the Turkish production sectors, and since employment is generated only through production of domestic intermediate and final goods, the same GDP growth rate can be reached at a lower employment level. Several hypothetical scenarios (e.g. substitution of 1% of domestic intermediate input use of all the sectors, of major exporting sectors, of highly import dependent sectors, etc.) will be calibrated using input-output (I-O) data to see the effects on employment of both genders. A recently developed I-O model will be the main tool of the analysis.

JEL codes: C67, J16
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Ekonomik Krizler Bağlamında Türkiye’de Dış Ticaret Hadleri-Ekonomik Büyüme İlişkisinin Analizi

GACANER ATIŞ, Aydanur XE "GACANER ATIŞ, Aydanur" \i  (Ege Üniversitesi) 

ÇOLPAN NART, Ela XE "ÇOLPAN NART, Ela" \i  (Yaşar Üniversitesi)

ela.nart@yasar.edu.tr
Bu çalışmada, 1995-2010 döneminde Türkiye’de yaşanan ve etkisi hissedilen ekonomik krizler (2000 Kasım, 2001 Şubat ve 2007 küresel krizi) bağlamında, dış ticaret hadleri ile ekonomik büyüme arasındaki ilişki analiz edilmiştir. Bu amaçla kullanılan veriler aylık bazda olduğundan, gayri safi yurt içi hasıla yerine sanayi üretim endeksi kullanılmıştır. Yapılan analiz sonucunda, aynı dereceden bütünleşik oldukları tespit edilen dış ticaret hadleri ve gayri safi yurt içi hasıla değişkenleri arasındaki uzun dönemli ilişkiler Johansen eşbütünleşme analizi çerçevesinde değerlendirilmiştir. Test edilen uzun dönemli ilişkinin varlığına bağlı hata düzeltme modeli (VECM) tahmin edilerek, bu değişkenler arasındaki ilişkinin yönünü belirlemek amacıyla Granger nedensellik testi uygulanmış ve ekonomik büyüme ile dış ticaret hadleri arasında çift yönlü bir nedensellik ilişkisi belirlenmiştir.

JEL kodları: F14; F43

2 Eylül, Perşembe 
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Workshop 6
Küreselleşen İşgücünün Krizi ve Küresel Eşitsizlik

ÇAŞKURLU, Sibel XE "ÇAŞKURLU, Sibel" \i  (Gazi Üniversitesi)

since@gazi.edu.tr
1980’lerden başlayarak, ticaret ve sermaye akımlarının giderek serbestleştiği bir “küreselleşme” süreci yaşanmaktadır. Bu süreç uluslararası kurumsal yapılarda, ulus devletlerin hareket alanlarında(policy space), üretim yapılarında, mal, sermaye ve emek piyasalarının işleyişlerinde önemli dönüşümlere yol açmış, sık sık krizlerle de kesintiye uğramıştır. Küreselleşme ve kriz denildiğinde, ilk akla gelen sorunlu bölge finans alanı olmaktadır. Oysa işgücü piyasalarında küreselleşmenin bir parçası olarak yaşanan deregülasyon ve üretimin küreselleşmesi sonucunda gelişen işsizlikteki artış, istihdamın güvencesiz biçimlerine kayış, reel ücretlerde düşüş, iş güvencesi vb. sosyal hakların erozyonu, sendikasızlaşma gibi güçlenen eğilimler işgücünün derinleşen krizine işaret etmektedir. Hatta bir finansal kriz atlatılsa bile, işgücü piyasalarındaki toparlanma çok uzun sürmektedir. Bu çalışmada, temel olarak küreselleşmenin uluslararası üretim ve ticaret kanalları yoluyla uluslararası işgücü üzerinde yol açtığı etkiler üzerinde durulacak ve bu etkilerin küresel eşitsizliğin derinleşmesinde oynadığı rol tartışılacaktır. Öte yandan bu çalışmada, gelişmiş ülkelerin çokuluslu şirketlerinin dünyanın dört bir yanında kendilerini çekmek için birbirleriyle rekabet etmekte olan gelişmiş ülkelerin küçük firma ve üreticileriyle kurdukları ilişkinin eşitsiz doğası da göz önüne alınacaktır. O nedenle, küresel eşitsizliğin tüm dünyada sermaye lehinde ve emek aleyhinde, küresel işgücünün kendi içinde ise, özellikle gelişmekte olan ülkelerin emek kesimleri aleyhinde bir seyir izlediği vurgulanacaktır. Böylelikle, küresel eşitsizliğin Merkez-Çevre ya da Kuzey-Güney olarak ifade edilebilecek olan coğrafi boyutunun altı çizilecektir.Çalışmanın ilk bölümünde, üretimin küreselleşmesi küresel mal zincirleri çerçevesinde ele alınacaktır. Bu çerçevede, mal zincirlerinin hiyerarşisi içinde en yukarıda çokuluslu oligopolistik firmaların, en altta ise birbirleriyle kıyasıya rekabet eden küçük firmaların bulunması sonucu uluslararası piyasalarda gelişen asimetrik yapı ve güç ilişkileri üzerinde durulacaktır. İkinci bölümde, geleneksel ticaret kuramlarının beklentilerinin aksine, küreselleşme sürecinde işgücünün nasıl giderek savunmasızlaştığı ele alınacaktır. Bu çerçevede ilk olarak, küreselleşme ile birlikte işgücü piyasalarında yaşanan dönüşüm, hakların erozyonu, ücretlerin düşüşü ve ortaya çıkan çalışan yoksulluğu ve istihdam yaratmayan büyüme gibi kavramlar ortaya konacaktır. Uluslararası piyasaların söz konusu asimetrik yapısı nedeniyle, işgücünün kayıplarının Çevre ya da Güney olarak tanımlanabilecek olan gelir ve gelişmişlik düzeyi düşük ülkelerde daha ciddi bir sömürüye vardığının altı çizilecektir. Daha sonra, küreselleşmenin hükümetlerin istihdam ve sosyal güvenlik konularında politika alanlarında meydana getirdiği daralma ele alınacaktır. Bu durumun, gelişmekte olan ülkelerin kalkınma çabaları üzerinde son derece yıkıcı sonuçları olduğu belirtilecektir. Bu bölümde son olarak, yaşanan finansal krizlerin işgücü piyasalarına etkileri ele alınacaktır. Finansal krizlerin işgücü piyasalarını vurmasının, milyonların gelir ve talep koşullarını etkileyerek dünya ekonomisinin deflasyonist eğilimlerini şiddetlendirmesi ve yeni krizlere davetiye çıkartması üzerinde de durulacaktır.Çalışmanın üçüncü bölümünde ise, küreselleşen işgücünün krizine ilişkin küresel çözüm arayışları ele alınacak, bu çerçevede “küresel emek standartları” getirilmesine ilişkin tartışmalara değinilecektir.
 JEL kodları: F16, J80

2 Eylül, Perşembe 
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Workshop 6
Küresel Kriz Sonrası Dönemde Türkiye Ekonomisinde Büyüyen Ekonomi, Artan İşsizlik

GÜREL, Gülçin XE "GÜREL, Gülçin" \i  (Ege Üniversitesi)

DANIŞ, Emin Emrah XE "DANIŞ, Emin Emrah" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

gulcin.gurel@ege.edu.tr
Dünya ekonomisi 1970’li yıllardan itibaren neoliberal politikaların etkisi altına girmiş ve bu yönde bir gelişim süreci izlemiştir. Piyasa ekonomisinin önemli bir zayıflığı olan kriz yaratmaya müsait yapısı özellikle neoliberal politikaların hakim olduğu son 40 yılda önemli krizleri de beraberinde getirmiştir. 1974-1975 petrol krizi, 1984 Latin Amerika borç krizi, 1987 Newyork Borsasının çöküşü, 1994 Meksika krizi, 1998 Asya krizi, 1999 Rusya krizleri piyasa sisteminin kriz yaratan mekanizmasına örnek olarak verilebilir. Bu aksaklıkların nedeni kimi zaman ise merkez ve çevre ülkeler arasındaki adaletsiz gelir dağılımı, kimi zaman piyasa sisteminin denetim ve düzenleme eksikliklerinin neden olduğu finansal krizlerdir. 2008 krizine geldiğimizde ise, Kriz, merkez ülke olan ABD’de başlamış ve kısa sürede çevre ekonomilerinde hissedilmiştir. Bunun sonucu büyümelerini sıcak para girişi ile gerçekleştiren çevre ekonomileri, kendi ekonomilerinde çıkmaza girmişler ve büyümelerini sağlayan sıcak para akımları, aralarında Türkiye’nin de olduğu düşük kur ve yüksek faiz politikası uygulayan çevre ülkelerden çıkma eğilimi göstermiştir. Oysa Türkiye geçmişinde yaşamış olduğu 1994 ve 2001 krizlerinde, bu durumun aksine, özelleştirme, sendikasızlaştırma ve serbestleştirme politikaları ile işçi ücretlerini düşüren ve bunun yanında sermaye girişlerine dayalı istihdamsız bir büyüme yaratan bir yol izleyerek krizlerden çıkmıştır. Yani her kriz sonrası, sıcak para akımı ile büyüme trendine giren Türkiye, yeni istihdam yaratma konusunda başarılı olamamıştır. Küresel 2008 krizinde ise, yaşanan daralma sonucu işsizlik % 14,5 seviyelerini aşmıştır. Çalışmada 2008 krizi sonrası beklenen büyümenin, beklentilerin aksine istihdam yaratma konusunda neden başarısız olduğu araştırılmaktadır. Araştırmada makroekonomik zaman serileri ile 1994-2009 yılları arasında büyüme ve istihdam arasındaki ilişki engle-granger eşbütünleşme yöntemi ile analiz edilecektir. Çalışmanın sonucunda, büyüme ve istihdam arasında literatürde bilinen Okkun Kanunu aksine ters yönlü ilişki çıkması beklenmektedir.

JEL kodları: E24; N10

2 Eylül, Perşembe 
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Workshop 6
Türkiye’de 1990-2009 yılları arasında Doğrudan Yabancı Sermaye Yatırımlarının Ekonomik Büyümeye Etkisi: Yapısal Kırılma ve Nedensellik Analizi

TURAN KOYUNCU, Fatma XE "TURAN KOYUNCU, Fatma" \i  (Anadolu Üniversitesi)

TEKELİ, Seda XE "TEKELİ, Seda" \i   (Anadolu Üniversitesi)

faturan@anadolu.edu.tr
Gelişmekte olan ülkelerde ekonomik büyüme ve kalkınmanın sağlanabilmesi için yabancı sermaye yatırımlarına ihtiyaç duyulmaktadır. Bu ülkelere yapılacak yabancı sermaye yatırımları, gidilen ülkedeki büyüme oranlarından etkilenmektedir. Ampirik çalışmalara göre, sermaye hareketleri bazı ülkelerde oldukça yüksek ekonomik büyümeye sebep olurken, bazı ülkelerde de ekonomik krizlerin çıkmasına neden olmaktadır. Bu çalışmanın amacı Türkiye’de doğrudan yabancı sermaye hareketlerinin ekonomik büyüme üzerinde bir etkisinin olup olmadığını araştırmaktır. Bu amaçla 1990–2009 yılları arasındaki GSMH ve doğrudan yabancı sermaye yatırımlarına ilişkin veriler kullanılarak Türkiye’de uluslararası doğrudan sermaye hareketleri ile ekonomik büyüme arasındaki ilişki test edilmiştir. Ayrıca yapısal kırılmanın varlığı tespit edilerek, doğrudan yabancı yatırımlar ile ekonomik büyüme arasındaki ilişkinin yönü nedensellik analizi ile ortaya konulmuştur.

JEL kodları: F43, C10

3 Eylül, Cuma
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Workshop 3

Küresel Ekonomik Krizin Kalkınma İktisadına Olası Yansımaları

Doğan, Bahar Burtan XE "Doğan, Bahar Burtan" \i  (Dicle Üniversitesi)

baharburtandogan@yahoo.com
Günümüz itibarıyla dünyayı küresel ölçekte etkilediği yönünde gerek ulusal, gerekse de uluslararası siyasi, akademik, entelektüel çevrelerde uzlaşı sağlanan ve “1929 Büyük Buhranı’nın ardından geçen süreçte yaşanan en şiddetli iktisadî bunalım” olduğu yönünde hemfikir olunan global ekonomik krizin, tıpkı Büyük Buhranı takip eden süreçte olduğu gibi iktisat literatüründe ciddî tartışmalara ve yeni yönelişlere yol açması beklenmektedir. Krizin nedenlerinin anlaşılması amacıyla teferruatlı analizler yapılacağı ve bu analizler neticesinde iktisadın etkilenecek alt dallarından birinin de kalkınma ekonomisi olacağı kolaylıkla öngörülebilmektedir. Söz konusu öngörü dahilinde ortaya konulabilecek projeksiyonların kaba hatlarıyla optimist ve pesimist bakış açıları dahilinde belirlenen görüşler biçiminde sınıflandırmak mümkündür. Pesimist görüşler, neoliberalizmin yükselişi ile ters orantılı bir şekilde düşüşe geçen kalkınma iktisadının, küreselleşme sürecinin beraberinde getirdiği değişimler nedeniyle geri döndürülemez bir sürece girdiğini öne sürmekte ve tekrar yükselişe geçmesini zayıf bir ihtimal olarak değerlendirmektedir. Bu durumu düşüşten ziyade başkalaşım olarak mütalaa eden ve kalkınma ekonomisinin içeriği ve yapısındaki değişimin bir önem kaybediş olarak değil de daha kapsamlı ve çok disiplinli olmaya doğru bir eğilim olarak değerlendirilmesi gerektiğini öne süren optimist görüşler ise; çeyrek yüzyılı aşan süre zarfında kalkınma anlayışında meydana gelen değişikliklerin daha da kök salması sayesinde, iktisadın gündelik yaşamdan soyutlandığı gerekçesiyle krizlerin önceden kestirilemediği yönünde yüzünden yükselen sesleri önünün kesileceği ve krizden kurtuluş için Büyük Buhran akabinde uygulamaya konulan reçetelerin yeniden gündeme getirilebileceği beklentisiyle kalkınma iktisadının müteakip dönemde yükselişe geçeceğini tahmin etmektedir. Bahis konusu edilen bu yaklaşımlardan hangisinin gelecek dönemdeki iktisat politikalarını şekillendireceği hususu hakkında kısa vadede kesin ve net öngörülerde bulunmak pek mümkün görülmemekle birlikte, mevcut veriler ışığında söz konusu iki ekstrem arasındaki bir noktada dengeye gelineceği söylenilebilecektir.

JEL kodları: O10; R00

3 Eylül, Cuma
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Workshop 3
Bunalım Sonrası Küresel Ekonomide Fırsatlar ve Tehditler

FİSUNOĞLU, Mahir XE "FİSUNOĞLU, Mahir" \i  (Çukurova Üniversitesi)

Köksel, Bilge XE "Köksel, Bilge" \i 
(Gaziantep Üniversitesi)

fisunogl@cu.edu.tr
2008 yılında başlayan küresel bunalım, bazı bilgilerin yeniden gözden geçirilmesine yol açtı. Bu bilgiler; a) istikrar için merkez bankasının kısa vadeli faiz hedefi belirlemesinin yeterli olacağı, b) maliye politikalarının sınırlı rolü, c) düşük oranlı enflasyon hedeflemesi, d) finansal piyasa düzenleme ve denetlemelerinin gevşek tutulması olarak sıralanabilir. Son haftalarda yaşanmakta olan “Yunanistan Borç Krizi” de küresel bunalımın bir devamı niteliği ile endişeleri üzerinde toplamaktadır. Bu yeni krizle, şirket ve banka kurtarmaları yanında, ülke kurtarma politikaları da tartışılır hale gelmektedir. 

Son küresel ekonomik kriz, serbest rekabet koşulları altında çalıştığı varsayılan piyasaların, kendi kuralları ile ekonomik (ve toplumsal) sorunlara çare bulamayacağını göstermektedir. Bir yanda İkinci Dünya Savaşı sonrası kapitalist sistem içinde görülen katılımcı yönetim, paylaşım, sosyal sorumluluk, kamuya karşı hesap verilebilirlilik, ahlaki rekabet gibi kazanımlar; diğer yanda, son yıllarda ön plana çıkan “deregulation”, özelleştirme, küreselleşme, bazı uluslar arası şirketlerin hızlı büyümesi gibi gelişmeler ile adeta bir çatışma yaşanmaktadırlar. Yine son yıllarda ortaya çıkan büyük sermaye kuruluşlarının neredeyse ölçüsüz güçlenmesi ve kural dışı işlemler yapma eğilimleri de serbest rekabet piyasalarının çalışmasını engelleyen faktörler arasında yer almıştır.

Bu iki zıt gelişmenin (bir taraftan kazanımlar ve bir taraftan olumsuzluklar) kesiştiği noktada, yeni bir krizle (Yunanistan Borç Krizi) ile karşılaşılmış bulunulmaktadır. Küresel kriz sırasında ABD ve AB ülkelerinin aşırı borçlanmaları üzerine bu yeni borç krizi de ek bir borçlanmayı beraberinde getirecektir. Borçlanmanın yaratacağı olumsuzluklara karşın, kalıcı politikaların belirlenmesi gerekmektedir. Belirlenecek politikalara yapılacak olası bir öneri; kamu ve özel işletmelerin, kamunun belirleyeceği sosyal sorumluluk kurallarına göre çalışacak bir iktisadi düzeni oluşturmaları üzerinde çalışmalarıdır. Maliye ve para politikalarının (ve k ilgili kurumların) bu yeni yapıya göre yeniden düzenlemeler yapmaları ise kaçınılmaz olacaktır. O halde önümüzdeki dönem, çeşitli politika önerileri arasında bu önerinin de tartışılacağı bir dönem olacaktır.

3 Eylül, Cuma
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Workshop 3
Kriz, neyin krizi?

SARFATİ, Metin XE "SARFATİ, Metin" \i  (Marmara Üniversitesi)

metin.sarfati@marmara.edu.tr
Piyasaların globalleşmesi, post modernitenin felsefesi ve etiği ile bir uyum içinde görünüyor. Küreselleşme ve ona denk düşen estetiko-etik perspektif de birbirini tamamlıyor. Borsa imgesi de tüm yaşamımızı kaplamış durumda. Değerlerin kimi zaman gerçekten, kimi zaman simgesel olarak borsada oluşması da bugünün dünyasının temel kurgusunu veriyor. Hatta daha da ötesinde içinde yaşadığımız uygarlığın tanımına dair temel ipuçlarını veriyor. Her gün değişebilen değerlerin diğer bir deyişle oynak değerin, ideal (veya hayali) saf rekabetin koşularını oluşturduğu ileri sürüldüğünde bu yargı yaşama dair bütün bakışımızın altyapısını da hazılamış oluyor.

Ekonomik düzeyde oynak olanın ideal olarak sunulması, bu an değerli olanın yarın değersiz olabilmesi zihinsel dünyalarımızı alt üst ediyor. Doğal olarak etik ve estetik düzey bundan hızla nasibini alıyor.  Hume ile Smith in değil, Condillac ile Bentham\'ın mirasını üstlenen borsanın dünyasının iktisadi kurgusu, krizin derinliğine ipuçlarını vermektedir.

Değer Heidegger\' in işaret ettiği gibi modern dönemde önce iktisadi düzeyde anlamını somutlaştırmıştır. Değerin yeni anlamının izlerini de post modern dönemin borsasında okuyabiliriz.
Yapılacak sunumda bu çerçeve içinde ve daha çok iktisat felsefesinin güçlü projektörleri ile günümüzün bunalımı aydınlatılmaya çalışılacak, krizin salt iktisadi düzeyi içerdiği ama onu aştığı tartışmaya açılacaktır.

JEL kodu: B13

3 Eylül, Cuma
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Workshop 4

İşsizlik ve Dış Ticaret: Türkiye’deki Bölgeler için Genelleştirilmiş Momentler Yöntemi-Dinamik Panel Veri Yaklaşımı

Gözgör, Giray XE "Gözgör, Giray" \i  (Doğuş Üniversitesi)

Pişkin, Ali XE "Pişkin, Ali" \i  (Doğuş Üniversitesi)

ggozgor@dogus.edu.tr
Çalışmada, Türkiye İstatistik Kurumu tarafından Düzey 2 olarak belirtilmiş olan yirmi altı bölge için 2004–2009 dönemi yıllık verileri kullanılarak bölgelerin işsizlik oranı ile Türkiye’nin dış ticaretinden aldıkları pay arasındaki ilişki incelenmiştir. Buna göre, bölgelerin dış ticaretten aldıkları pay, o bölgeye ait olan illerin ilgili yıllardaki dış ticaret hacminin Türkiye’nin dış ticaret hacmine olan oranını ifade etmektedir. Tahminlerin tutarlı ve etkin olabilmesi için gerekli testlerin yapılarak varsayımların kontrol edilmesinden sonra Sabit Etkili Panel Veri ve Genelleştirilmiş Momentler yöntemleri kullanılmıştır. 

Sonuç olarak bölgeler arasındaki işsizliğin belirlenmesinde, bir dönem önceki işsizlik oranı ile ilgili dönem işsizlik oranı arasında aynı yönlü bir ilişkinin olduğu; bununla birlikte bölgenin dış ticaretten aldığı pay arttığında işsizlik oranının azaldığı sonucuna ulaşılmıştır. Ayrıca Eylül 2008 döneminden itibaren etkisini göstermeye başlayan küresel finansal krizi ve sınırı ticareti yapan illeri gösteren gölge değişkenlerin de anlamlı olduğu gözlemlenmiştir.

JEL kodları: C23; F16

3 Eylül, Cuma
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Workshop 4

Kriz Sonralarında İşgücüne Katılımın ve İşsizliğin Durumu “Türkiye’de 1994, 1998, 2000 ve 2008 Krizlerinin Etkileri

GÜNEY, Alptekin XE "GÜNEY, Alptekin" \i  (Beykent Üniversitesi) 

Uzun, Adem XE "Uzun, Adem" \i  (Beykent Üniversitesi )

DURAN, Selman XE "DURAN, Selman" \i  (Beykent Üniversitesi)

aguney@beykent.edu.tr
İşsizlik olgusu, gelişmiş ve gelişmekte olan tüm ülkelerin uğraştığı en önemli sosyal sorunların başında gelmektedir. Ülkeler, özellikle teknolojik olarak gelişirken, üretim sistemleri değişmekte ve işgücünün bu gelişmelere ayak uydurması zorlaşmaktadır, nüfus artışına bağlı olarak artan işgücüne istihdam imkânları yaratmak ciddi sorun haline gelmektedir. İşsizliğin temel nedenlerinin dışında belirli dönemlerde yaşanan krizler de işgücüne katılımı ve işsizliği etkilemektedir.

Kriz dönemlerinde ücretlerin fiyat artışları karşısında yetersiz kalışı ve/veya aile bireylerinin işsiz kalması nedenleriyle normalde işgücüne katılmayan diğer aile bireyleri işgücüne katılmak zorunda kalmaktadır. Özellikle ev kadınları, eşlerinin işsiz kalması veya aile gelirinin yetersiz kalması durumunda işgücüne katılarak aile bütçesine katkıda bulunmaya çalışmaktadır.
Türkiye’de işsizlik oranları 1970’li yılların başından itibaren artış eğilimine girmiş, işsizlik oranlarındaki bu artış eğilimi, kısa sürelerle üst üste yaşanan ekonomik krizlerle, daha da hızlanmıştır. Krizlerde işsizliğin artış göstermesini, kriz sonralarında düşme izlemektedir. İşsizlik oranları her krizden sonra gerilemekte fakat oranlar kriz öncesindeki haline dönmemekte ve yeni bir plato oluşturmaktadır.
Bu çalışmada 1994, 1998, 2000 ve 2008 krizlerinin Türkiye’de işgücüne katılım ve işsizlik oranlarına etkisi TÜİK verilerinden yola çıkılarak incelenmiştir.

JEL kodları: J60; J69

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Seçilmiş Oturum 30- Küresel Krizler ve İşgücü





Workshop 4

Küresel Kriz ve Türkiye’de İstihdam

İzgi, Berna Balcı XE "İzgi, Berna Balcı" \i  (Gaziantep Üniversitesi)

izgi@gantep.edu.tr
Dünya genelinde son 20 yılda sermaye artışı, teknolojik gelişme ve eğitimdeki ilerlemelere bağlı olarak işgücü verimliliği artmıştır. Bu nedenle ekonomik büyüme birçok ülkede istihdam yaratamamaktadır. Bu soruna ekonomik krizler nedeniyle oluşan kırılganlıklar eklendiğinde istihdam konusu hemen hemen her ülkenin temel iktisadi sorunu haline gelmektedir. 1990’larda etkisi giderek artan temel bir akım olarak küreselleşme olgusu, ekonomik krizlerin de küresel olarak yaşandığı gerçeğini ortaya koymuştur. Bu kapsamda istihdamın arttırılamaması, yaşanmakta olan ve son ekonomik kriz nedeniyle daha da derinleşen bir iktisadi sorun olarak karşımıza çıkmaktadır. Bu çalışmanın konusu bu nedenle çok önemli olduğu düşünülen istihdam piyasalarındaki gelişmeleri incelemektedir. Ülkemizde istihdamın yapısındaki değişmeler kriz öncesi ve sonrasında farklı yaş grupları itibarıyla oluşan etkilenmeler incelenmektedir.

JEL kodları: J00; J21

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Contributed Session 31-International Macroeconomics II



Workshop 5

Japanese Foreign Direct Investments’ determinants: critical factors in Global Economy

DESEATNICOV, Ivan XE "DESEATNICOV, Ivan" \i  (Waseda University)

HİROYA, Akiba XE "HİROYA, Akiba" \i  (Waseda University)

ivan.deseatnicov@fuji.waseda.jp
A recent growth of world economic activity led to intensification of many economic processes such as international trade, international financial transactions, international investments and others. These tendencies create opportunities for economic welfare and sustainable growth of the countries. However recent crisis of 2008-2009 showed, that global nation’ interconnections can facilitate and spread negative economic trends in the whole world. A combination of shocks to global housing markets and sharp increases in risk premia of firms, households, and international investors led to serious fallouts. In this aspect the recent increase of Foreign Direct Investment processes should be understood properly and incorporated in the global International Economics thinking. In line with this, the paper approaches FDI phenomenon from the FDI determinants point of view. Based on the Knowledge-Capital Model, the paper explores the linkages between Japanese FDI in Asian and European countries and a number of economic, political and cultural factors that can influence this process. Using a number of econometric techniques for a sample of 25-30 countries we identify the most significant factors that influence multinational companies’ decisions.  The empirical model incorporates the traditional determinants, such as market potential, a skilled workforce endowments, investment cost, trade cost and distance to identify the significant and plausible effects differently for Asian and European countries. In addition, specific factors such as political risk, technological index and national culture are explored, and their role in determining the flows of Japanese FDI into different country groups is identified and compared. How political risk, technological index and national culture influence the attractiveness of the countries for Japanese FDI differently is also examined. Tentatively, a combination of these factors along with traditional ones can be explanatory for Japanese FDI flows. Thus, the empirical results present recent FDI trends and establish foundation for future research and discussions.

JEL codes: F21; F23

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Contributed Session 31-International Macroeconomics II



Workshop 5

Impacts of FDI on Economic Growth: The Case of Baltic Countries 



ERİÇ, Gülçin Elif XE "ERİÇ, Gülçin Elif" \i  (Istanbul Technical University)

eric@itu.edu.tr
Since the collapse of communist political system in Eastern Europe, these countries have experienced radical changes in their political and economic structure. During the early stages of transition from socialism to capitalism, transition countries experienced a sudden and big initial recession. The most important reason of this is the upset of economies with the collapse of their centrally planned economies whose activities are all planned from the head quarters. The most important phenomenon in the years following the collapse of centrally planned economies since 1989 is the negative growth starting with the transitional recession. Even though moving to a market-based economy required substantial amounts of finance, it was difficult in the initial years of transition. In the transition period, these countries look for substantial amounts of finance in order to reverse their negative growth performances. In this context, foreign direct investments (FDI) can be seen as one the most important factors to foster economic growth in transition countries.

FDI-economic growth relationship is a much studied topic but it has not lost its importance. Since there are few studies about Baltic countries, this paper explores the interactions between FDI and economic growth within the context of Baltic countries and seeks to answer the following question: It has been seen that growth has started in short period and the rate of growth is higher in the countries where foreign capital inflow is high. In this context, does FDI have an impact on economic growth performance in Baltic countries? 

This is an empirical study which uses panel data method for the 1996-2008 period. The main sources of data are obtained from IMF, EBRD Transition Reports, World Development Indicators and OECD National Accounts. At the end of the study, it is expected that FDI has a positive effect on economic growth in Baltic countries.
JEL codes: F43; O52

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Contributed Session 31-International Macroeconomics II



Workshop 5

The econometric Analysis of the Effect of Real Exchange Rate Volatility on FDI of OECD Countries in Europe

GÜney, Refik Berkan XE "GÜney, Refik Berkan" \i  (Yeditepe Universitesi )

Ulusoy, Veysel XE "Ulusoy, Veysel" \i  ( Bahcesehir Universitesi)

rbguney@gmail.com
Globalization of markets is one of the most important topic in today’s world economy and result in stronger economic relations among countries. One of the most effective globalization methods used by Multinational companies (MNCs) in the world business environment is Foreign Direct investment (FDI)

Although there are a lot of empirical works on FDI in literature, there is a lack of research on the specific effect of real exchange rate volatility and financial crisis on FDI in Europe. The current study aims in overall to provide better understanding of the process and prospects of Europe based OECD countries’ experience in inward FDI and to fill the gap in that literature. It tries to shed light on economist and policy makers’ views. 

For real exchange rate (RER) Volatility measure, we will use ARCH/GARCH family volatility determination method. We will try to choose the most suitable volatility model for the change in real exchange rate (CRER) data of OECD countries in Europe. In determinants of FDI modeling studies, we will use its estimate value. 

Determination of financial crisis times will be decided by applying VaR (Value at Risk) methodology. We will develop a new approach to find financial crisis dummy parameters in model equations by using VaR techniques in monthly CRER.The break in the date passed the VAR significance level will be accepted as crisis period. 

JEL codes: C23, G01

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Seçilmiş Oturum 32 - Açık Ekonomiler ve Küresel Kriz




Workshop 6

Piyasaya Göre Fiyat Belirleme Yaklaşımı Çerçevesinde Uluslararası Fiyatların İç Fiyatlar Üzerindeki Etkisi

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

 ÇETİN, Mehmet XE "ÇETİN, Mehmet" \i   (Dokuz Eylül Üniversitesi)

ADAKALE, Türker XE "ADAKALE, Türker" \i   (Dokuz Eylül Üniversitesi)

hakan.kahyaoglu@deu.edu.tr
Bu çalışmanın amacı Türkiye’de döviz kurları üzerindeki dalgalanmalarda reel ve finansal değişkenlerin etkilerinin büyüklüğünü ortaya koymaktadır. Bu analiz, eksik rekabet varsayımı altında ele alınacaktır. Eksik rekabet koşullarında döviz kurlarında meydana gelen değişimlerin ülke ekonomilerinin vektörleri üzerinde rekabet artışına yol açmayacağı konusu 1986 yılında Paul Krugman’ın “Pricing to Market” adlı makalesinde ileri sürülmüştür. Krugman bu makalede nominal kurlarda meydana gelen değişmelerin nominal kurlardaki değişmelerden daha büyük olması durumunda döviz kurları üzerinde finansal değişkenlerin etkisinin daha büyük olacağını belirtmektedir. Tersi durumda reel değişkenlerin etkisinin büyüklüğü daha fazladır. Bu çalışmada döviz kurlarının analizi doğrusal ve doğrusal olmayan zaman serileri analizi ile incelenecektir. Ön bulgulara göre Türkiye ekonomisinde nominal döviz kurlarındaki değişmelerin nısbi fiyatları gösteren dış ticaret hadlerine göre daha büyük olması Krugman eşitliğinin birden büyük olmasına yol açmaktadır. Bu da ekonomide finansal değişkenlerin etkisinin kur üzerinde reel değişkenlere göre daha etkili olduğu yönünde bir tespittir.

JEL kodları: G15; F41

3 Eylül, Cuma
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Seçilmiş Oturum 32 - Açık Ekonomiler ve Küresel Kriz




Workshop 6

Euro/Dolar Paritesi Oynaklığının Dış Ticaret Üzerine Etkisi: Türkiye İçin Bir Analiz

ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i , (Dokuz Eylül Üniversitesi)

ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i  (Celal Bayar Üniversitesi)

didemoztekin@gmail.com
Çalışmada, küresel kriz çerçevesinde Euro/Dolar paritesindeki oynaklığın Türkiye’nin dış ticareti üzerine etkisi analiz edilmiştir. Türkiye’nin dış ticaret yapısına bakıldığında; ihracatın büyük kısmının Avrupa Birliği ülkeleri ile Euro üzerinden, ithalatının ise Dolar üzerinden gerçekleştiği görülmektedir. 2002-2010 dönemine ait aylık veriler kullanılarak yapılan çalışmada, Euro/Dolar paritesinin oynaklığını temsil eden GARCH varyans serisi ihracat ve ithalat talep denklemlerine eklenmiş ve denklemler ayrı ayrı Johansen ve Gregory-Hansen eşbütünleşme analizleri ile tahminlenmiştir. Elde edilen ampirik sonuçlara göre, Euro/Dolar paritesi oynaklığı ihracat talebini olumsuz yönde etkilerken, ithalat talebini olumlu yönde etkilemektedir. İhracatın ithalata bağımlılığının yüksek olduğu Türkiye için yapılan analizde ulaşılan bulgular beklentiyle uyumludur.

JEL kodları: C32, F10

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Seçilmiş Oturum 32 - Açık Ekonomiler ve Küresel Kriz




Workshop 6

Küresel Kriz ve Döviz Kurlarında Oynaklık Geçişi

URAL, Mert XE "URAL, Mert" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

ÖZTEKİN, Didem XE "ÖZTEKİN, Didem" \i   (Dokuz Eylül Üniversitesi)

mert.ural@deu.edu.tr
Uluslararası finansal piyasalar arasındaki oynaklık geçişlerinin önemi, 2008 yılında yaşanan küresel kriz ile tekrar gündeme gelmiştir. Bu çalışmanın amacı, küresel krizin döviz kurları oynaklığı üzerindeki etkisini ve döviz kurları arasındaki oynaklık geçişlerini belirlemektir. Çalışmada, 2002-2010 dönemine ait USD, EUR ve JPY günlük döviz kuru serileri analize dahil edilmiştir. Oynaklık geçişlerinin kaynağının ve büyüklüğünün belirlenmesi için çok değişkenli GARCH (multivariate GARCH) yöntemi kullanılmıştır. Elde edilen ampirik sonuçlara göre; küresel kriz sürecinde serilerin oynaklığının arttığı ve haber etkisinin kaynağı USD iken oynaklık geçişinin kaynağı JPY olarak belirlenmiştir.

JEL kodları: C32, F31

3 Eylül, Cuma
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Seçilmiş Oturum 33 - Enerji Fiyatları ve Etkileri





Workshop 7

Türkiye’de Petrol Fiyatlarının Makro Ekonomiye Etkileri

AKTAŞ, Erkan XE "AKTAŞ, Erkan" \i  (Mersin Universitesi)

ÖZENÇ, Çiğdem XE "ÖZENÇ, Çiğdem" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

ARICA, Feyza XE "ARICA, Feyza" \i  (Çanakkale Onsekiz Mart Üniversitesi)

erkanaktas@mersin.edu.tr
Türkiye\'de hızla Artan Enerji kullanımıyla Birlikte, Türkiye ekonomisinde, Enerji en önemli parametrelerden Biri haline gelmiştir. Bununla Birlikte, Türkiye\'nin ithalatının önemli kısmını Enerji ithalatı oluşturmaktadır. Ayşe çalışmada, Türkiye\'de tüketilen en önemli Enerji kaynağı olan petrol alınmıştır.
 Ayşe çalışmada petrol fiyatlarındaki değişmelerin Türkiye ekonomisi üzerindeki etkiler incelenmektedir. Çalışmada kullanılan veriler 1990-2010 yıllarını kapsamaktadır. Ayşe çalışmada kullanılan makro ekonomik değişkenler GSMH, enflasyon ve ihracatın ithalatı Karşılama oranıdır. Petrol fiyatlarının makro ekonomik etkileri VAR modeli çerçevesinde Analiz edilmektedir. VAR modeli çerçevesinde varyans ayrıştırma ve Etki-tepki analizleri kullanılmaktadır.

JEL kodu: E30

3 Eylül, Cuma
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Seçilmiş Oturum 33 - Enerji Fiyatları ve Etkileri





Workshop 7

Kriz Döneminde Uluslararası Enerji Fiyatlarında Meydana Gelen Değişmelerin Gelişmekte Olan Ülkelerin Ekonomik Performansına Etkisi

DANIŞ, Emin Emrah XE "DANIŞ, Emin Emrah" \i  (Dokuz Eylül Universitesi)

ÇETİN, Mehmet XE "ÇETİN, Mehmet" \i  (Dokuz Eylül Universitesi)

mehmet.cetin@deu.edu.tr
Enerji fiyatları, dünya ve ülke ekonomik performansı açısından en önemli göstergelerden biri durumundadır. Doğal olarak, petrol fiyatlarındaki artış ne kadar fazla ve uzun süreli ise, makro ekonomi üzerindeki etki de o kadar büyük olmaktadır. Ekonomiler hangi üretim faktörüne daha fazla sahipseler üretim sürecinde o faktörü daha yoğun olarak kullanmak eğilimdedirler. Gelişmekte olan ülkeler üretimde bulunmak ve üretimlerinin devamlılığını sağlamak için yoğun enerji girdisine ihtiyaç duyarlar. Sürdürülebilir ekonomik büyüme için, kesintisiz bir enerji kaynağı gereklidir. Enerji bağımlılığı gelişmekte olan ülkelerin, sahip oldukları kısıtlı kaynakları bu alana yönlendirmelerine neden olmaktadır. Bu çalışmada; 2000 sonrası döneme ilişkin olarak enerji fiyatlarının gelişmekte olan ülkelerin ekonomik performansları üzerindeki etkileri panel veri yöntemi ile ele alınmaktadır. Bu yaklaşıma göre ele alınan değişkenler arasında kriz döneminde enerji fiyatlarında meydana gelen azalma ekonomik performans ölçütlerinde meydana gelen olumsuzlukları azaltıcı kriz sonrası canlanma döneminde ise olumsuzlukları arttırıcı etkileri olması beklenmektedir.

JEL kodları: Q43; G01

3 Eylül, Cuma
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Seçilmiş Oturum 33 - Enerji Fiyatları ve Etkileri





Workshop 7

Petrol Fiyatları ve Reel Döviz Kurunun Türkiye Ekonomisindeki Rolü

PAZARLIOĞLU, M. Vedat XE "PAZARLIOĞLU, M. Vedat" \i  (Dokuz Eylül Universitesi)

GÜLAY, Emrah XE "GÜLAY, Emrah" \i  (Dokuz Eylül Universitesi)

emrah.gulay@deu.edu.tr
Ekonomik büyüme üzerinde, döviz kuru ve petrol fiyatlarında meydana gelen değişkenliğin sonucu ortaya çıkan asimetrik şokların etkilerinin analiz edilmesi son yıllarda akademisyenler ve iktisat politika yapıcıları tarafından önemli bir konu haline gelmiştir. Bir yandan, döviz kurunun değer kaybetmesi ihracatı arttırmakta iken ithalatı azaltmaktadır. Ancak tersi durumunda döviz kurunun değerlenmesi, ihracatı olumsuz etkilemekte ancak ithalatı olumlu yönde etkilemektedir. Bu nedenle döviz kurunun değer kaybetmesi ticaret açısından, ithalat yapan ülkelerden ihracat yapan ülkelere gelir transferine neden olmaktadır. Bu durum hem ihracat hem ithalat yapan ülkelerin ekonomik büyümesini etkilemektedir. Diğer taraftan, petrol fiyatındaki sapmaların ekonomi üzerinde negatif bir etki meydana getirdiği düşüncesi, büyük ölçüde ekonomide meydana gelen düşüşler ile petrol fiyatındaki sapmaların meydana gelme zamanı arasındaki yakın ilişkiye dayanmaktadır(Aliyu, 2009). Bu nedenle, petrol fiyatlarının incelenmesinin Türkiye ekonomisindeki açısından oldukça önemli olduğu görülmektedir.

Petrol fiyatlarındaki değişimlerin, petrol piyasasındaki işlemlere tam olarak yansımasa bile genellikle ekonomik refahı etkilediği bilinmektedir(Koopmann, 1989)  Bu çalışmada, petrol fiyatları ile reel döviz kurunun Türkiye ekonomisi üzerine olan etkisi incelenmiştir. Petrol fiyatlarının ekonomiye olan katkısının incelenmesinin nedeni, Dünya’da ve Ülkemizde hem sosyal hem ekonomik kalkınmanın temel girdisi olan enerjiye daha fazla ihtiyaç duyulması gereksiniminin artmış olmasıdır. Petrol fiyatlarında meydana gelen artışlar hem enflasyonun artmasına hem ithalat nedeniyle cari açığın büyümesine neden olmaktadır. Petrol fiyatlarında yaşanan bu değişim ülke ekonomisinin istikrarını önemli tehdit eder durumu gelmesi de kaçınılmaz bir sonuçtur. Ekonomik performans üzerinde etkili olan diğer bir faktör reel döviz kurudur. 1970’lerden sonra döviz kurunda meydana gelen dalgalanmaların ticaret dengesinde yarattığı etkiler litratürde yapılan çalışmaların döviz kuru üzerine yoğunlaşmasına neden olmuştur. 1980 yılı öncesinde sabir kur politikası uygulayan Türkiye, 1980 yılından sonra liberal ekonomi politikaları uygulanmaya başlamıştır. 1988 yılından sonra döviz kuru politikası liberalleşmiş ve 1990’dan sonra dalgalı kur rejimine geçiş yapılmıştır. Bu nedenle, reel döviz kurunda meydana gelen değişimlerin ülke ekonomisi açısından yarattığı etkilerin incelenmesi oldukça önemlidir. Bu çalışmanın amacı, hem ülkenin ekonomik performansı üzerinde etkisi olan petrol fiyatlarındaki değişimleri hem reel döviz kurunda meydana gelen değişimleri ele alarak uzun dönem ve kısa dönem dinamikleri ile ülke ekonomisi üzerinde yarattığı etkinin derecesini ve yönünü belirlemektir. Aynı zamanda, Dünya’da ve Türkiye’de meydana gelen önemli krizlerin etkilerinin de petrol fiyatları ve reel döviz kurundaki oynaklığın yanı sıra ekonomik büyüme üzerinde meydana getirdiği etkide incelenmiştir.

JEL kodları: G00; O10
3 Eylül, Cuma
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Seçilmiş Oturum 34 - Makroekonomik Politikalar


 

Woprkshop 3

Gelişmiş Ülkelerde Kaldıraçlı İşlemler ve Deflasyonist Eğilimlere Karşı “Geleneksel Olmayan” Para ve Maliye Politikası Uygulamaları ve Çıkış Stratejileri Değerlendirilmesi

ÇAŞKURLU, Eren XE "ÇAŞKURLU, Eren" \i  (Gazi Üniversitesi) 

DAĞLAROĞLU, Tolga XE "DAĞLAROĞLU, Tolga" \i  (Gazi Üniversitesi )

tdaglaroglu@gazi.edu.tr
Finansal aracılar, kaldıraç yardımıyla ekonominin genişleme dönemlerinde bilançolarını büyütmekte, daralma dönemlerinde ise tam tersine küçültmektedir- kaldıracın azaltılması (de-leveraging)-. Bu davranış biçimi, konjonktürel dalgalanmaların zararlı etkilerini arttıran bir unsur olmaktadır (Adrian ve Shin, 2008a ve 2008b). 

Son yaşanan finansal krizde finansal kurumların konjonktürün daralma dönemlerinde kaldıraçlı pozisyonları hızlı bir şekilde azaltmaları veya kısaca bilançolarını küçültmeleri piyasada fonlama likiditesinin ortadan kalkmasına, bankaların ellerinde tutmuş oldukları varlıkları değerlerinin çok altında satmalarına (fire-sales) bu durumda piyasadaki likiditenin azalmasına ve varlık fiyatlarının daha da düşmesine neden olarak fonlama likiditesinin daha da sıkılaşmasına neden olmuştur (Buiter, 2008:577-578; Miller ve Stiglitz, 2010). Bu durum finansal aracıların yükümlülüklerini yerine getirememesine neden olmuş böylece finansal sistemi daha kırılgan hale getirerek bankaya özgü problemlerin tüm ekonomiye yayılmasına neden olmuştur. Reel ve finansal servette meydana gelen büyük çaplı azalış; ekonomik birimlerin ihtiyat amacı ile daha fazla tasarruf etmelerine, artan belirsizlik nedeniyle “bekle ve gör” davranışı içersinde olmalarına ve kredi koşullarında ortaya çıkan sıkılaşma nedeni ile toplam talepte büyük çaplı bir azalışın meydana gelmesine yol açmaktadır. Bu durum ise deflasyon riskini artırmaktadır. (Spilimbergo et al., 2008). Lehman Brothers’ın iflası ve bazı büyük finansal kurumların iflasın eşiğine gelmesi ile birlikte merkez bankaları geleneksel para politikası araçları ile toplam talepte meydana gelen çökmenin önüne geçilmediğinin ve kredi piyasalarının donmasına engel olmadığını görmüşlerdir. Merkez bankaları bu durumun engellenebilmesi için politika faiz oranlarında hızlı bir şekilde indirime gitmişler ve faiz oranlarını sıfır sınırına kadar düşürmüşlerdir. Bu politika ile enflasyonist bekleyişlerde meydana gelen düşüşün önüne geçilmesi ve aktarım mekanizmasının işlememesinden dolayı politika faizlerinde meydana gelen azalışın kredi faiz oranlarına etkilememesinin ortadan kaldırılması amaçlanmıştır. Aynı zamanda sistematik olarak önemli olan kurumların sermaye yeterlilik rasyosunu yerine getirme çabası da bankalararası para piyasasında baskının oluşmasına yol açmış ve ticari bankaların kredi koşullarında önemli derecede sıkılaştırmaya gitmesine neden olmuş bu durumda hanehalkı ve iş aleminin kredi imkanlarına ulaşmasına engel olmuştur. 

Bu çalışmanın ilk bölümünde başta krizi büyüten mekanizma olarak karşımıza çıkan kaldıraçlı işlemler ve kaldıracın tersine çevrilmesi sonucunda ekonomide meydana gelen kredi daralması ve bunun neden olduğu borç-deflasyonu riski ortaya koyulacaktır. Daha sonra krizden çıkmak için uygulanan G-7 ülkeleri merkez bankalarının finansal piyasalarda baskıyı azaltmak ve reel ekonomiye olan kredi akışını tekrar sağlamak için almış oldukları geleneksel olmayan para politikası ile gelişmiş ve gelişmekte olan ülkelerde ekonominin canlandırılmasını, üretim ve istihdamın artırılmasını ve kriz nedeniyle ortaya çıkan iflasların devlet tarafından kurtarılmasını içeren geleneksel olmayan maliye politikası uygulamaları önemli finansal piyasa ve mali göstergelerden hareketle ele alınacaktır. Üçüncü bölümde ise resesyonun maliyeti ve kamu finansmanın görünümüne değinilecektir. Dördüncü bölümde ise krizden çıkış stratejilerine değerlendirilecektir. 

Jel kodları: E58; E62
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Beklenti Yönetimi Ve Makro Ekonomi Politikaları

ÇİÇEK, Serkan XE "ÇİÇEK, Serkan" \i  (Maltepe Üniversitesi) 

DONDURAN, Murat XE "DONDURAN, Murat" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

EREN, Ercan XE "EREN, Ercan" \i  (Yıldız Teknik Üniversitesi)

serkancicek@maltepe.edu.tr
1970’lerde yaşanan son küresel kriz sonrasında, makro ekonomik istikrarın sağlanmasının temel koşulu, fiyat istikrarı olarak görülmekteydi. Bu anlayışı takip eden dönemde belirlenen politikalar, fiyat istikrarı odaklıydı ve gerçekten de özellikle 1990 sonrasında küresel düzeyde fiyat istikrarı büyük oranda sağlanmıştı (Great Moderation dönemi). Ancak 21. yüzyılın hemen başında küresel ekonomi, büyük bir depresyon ile karşı karşıya kalmıştır. 2008 yılında yaşanan finansal krizle birlikte iktisatta yeni arayışlar artmış, mevcut teorilerin geçerliliği konusunda önemli tartışmalar yaşanmaya başlamıştır. Bu tartışmaların merkezinde, makro ekonomi politikasının yönetimi yer almaktadır. 

Makro ekonomi politikası yönetimi, yaklaşık 30 yıl öncesine kadar karmaşık bir makinenin kontrolü ile eşdeğer görülmekteydi. Optimal kontrol teorisine dayanan bu yöntemde, ekonomi politikalarının her zaman arzulanan ekonomik sonuçları doğuracağı kabul edilmekteydi. Ancak ekonominin, bir makineden daha farklı ve daha karmaşık bir yapıya sahip olduğu ve politikacıların uygulamak istedikleri politikaları tahmin etmeye çalışan bireylerden ve firmalardan meydana geldiği çok açıktır. Bu nedenle günümüzde makro ekonomi politikası yönetimini, politika yönetiminden ziyade beklenti yönetimi olarak ifade etmek daha doğru olacaktır. Finansal kriz sonrasında dikkat çeken en önemli unsur, ekonomik değişkenler ile ekonomik teoriler arasındaki nedensellik ilişkisinin kopma noktasına gelmiş olmasıdır. Para arzındaki aşırı artışların aynı ölçüde enflasyona yol açmaması, borç düzeyi çok yüksek olmasına karşın faiz oranlarının borç yükü ile paralel düzeyde artmaması, fiyat istikrarı sağlanmasına rağmen finansal istikrarın sağlanamaması, faiz oranları değiştirilmesine karşın toplam talep düzeyinin arzulanan tepkiyi vermemesi bunlardan sadece birkaçıdır. Bu durum, mevcut teorilerin geçerliliği hususunda soru işaretleri doğurmuştur. O halde bu durumda nasıl bir politika yönetimine ihtiyaç vardır. Kanımızca günümüzce makro ekonomi politikası yönetimi optimal kontrol teorisinden ziyade, oyun teorisi perspektifinde beklenti yönetimi politikasıdır. İktisat teorisinin işaret ettiği ilişkilerin işleyebilmesi için, politika uygulayıcısının, uyguladığı politikalar hakkında ekonomik birimlerin beklentilerini tam olarak yönetebilmesi gerekmektedir. Bunun sağlanabilmesi için ise, güvenilirliğin sağlanması son derece önemlidir. Bu amaçla çalışmanın birinci bölümünde optimal kontrol teorisine dayanan makro politikalar açıklanmıştır. İkinci bölümde, yaşanan finansal kriz sonrasında iktisat teorisinde ortaya çıkan sıkıntılar ile ilgili görüşler ortaya konulmuştur. Üçüncü bölümde ise beklentilerin nasıl şekillendirildiği ve bu şekillendirmenin makro ekonomik değişkenleri nasıl etkilediği oyun teorik çerçevede ifade edilmiştir.
JEL kodları: E52; E58
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Feldstein-Horoika Bilmecesinin Gelişmiş Ülke Ekonomileri Açısından Değerlendirilmesi: Panel Veri Analizi

ERATAŞ, Filiz XE "ERATAŞ, Filiz" \i  (Celal Bayar Universitesi) 

NURIEV, Hayriye Başcı XE "NURIEV, Hayriye Başcı" \i (Celal Bayar Universitesi) 

ÖZÇALIK, Melih XE "ÖZÇALIK, Melih"  (Celal Bayar Universitesi) 

filizeratas@gmail.com
Uluslararası sermaye akımı hem küresel ekonomi hem de ulusal ekonomiler açısından çeşitli sonuçlar doğurmaktadır. Feldstein-Horoika(1980)’ya göre sermayenin tam hareketli olduğu bir dünyada, yatırım ve tasarruf değişkenleri arasında herhangi bir ilişkinin bulunmaması gerekmektedir. Çünkü bu durumda yurtiçi tasarruf dünya yatırım olanaklarına bağlı iken, yurtiçi yatırım da dünya sermaye havuzundan finanse edilecektir. Yapılan farklı çalışmalarda elde edilen sonuçlar, gelişmiş ülke ekonomileri açısından Feldstein-Horoika önerisinin tersine, tasarruf ve yatırım arasındaki ilişkinin kuvvetli olduğunu göstermiştir. Çalışmada uluslararası sermaye hareketliliğinin derecesini ölçmek amacıyla, gelişmiş ülke ekonomilerinin yurtiçi tasarruf ile yatırım oranı arasındaki ilişkinin belirlenmesi hedeflenmektir. Bu ilişkiyi ortaya koymak amacıyla, dünya GSYİH’sında en büyük paya sahip olan G7 ülkelerinin 1980-2009 dönemine ait yatırım ve tasarruf oranı verileri kullanılarak bir model oluşturulmuştur. Panel veri analizinden elde edilen ampirik sonuçlara göre, tasarruf değişkenine ait regresyon katsayısının bire yakın çıkması, artan tasarrufun büyük bir kısmının yine G7 ülkeleri arasında kaldığını göstermektedir. Bu durum, sermayenin tam hareketli olmasıyla çelişkili bir sonuç yaratmaktadır. Finansal küreselleşme ile birlikte, sermayenin hareketlerini kısıtlayan yasal ve kurumsal engeller ortadan kalkmasına rağmen, yatırım ve tasarrufun birbiri ile ilişkili olmasının nedeni, ülke büyüklüğü etkisi ve sermaye sahiplerinin davranışlarında riskten kaçınma eğilimi ile açıklanabilmektedir. Ayrıca küresel krizin etkisiyle, gelişmiş ülkeler kaynak aktarımını çevre ekonomilerinden merkez ekonomilere doğru yönlendirmişlerdir. Bu durum, teoride sermayenin hareket edebilir olmasına rağmen fiili olarak hareket etmemesine yol açmaktadır.

JEL kodları: F21; C23
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The Effects of Crisis Process on Budget Sizes of EU Countries and Turkey
DAYAR, Hatice XE "DAYAR, Hatice" \i  (Dumlupınar Üniversitesi)
ALTUN, Ayşen XE "ALTUN, Ayşen" \i  (Dumlupınar Üniversitesi)

aysaltun@hotmail.com
Budgets are the most important instruments of political powers to intervene in the economy. Together with the effects of globalisation, it is not possible for the budgets which are prepared and implemented to be isolated from the economic conditions of other countries with which they have political and economic relations. 

The Turkish economy, which has entered into a recession period during 2000 – 2001 due to the economic crisis experienced throughout the world, has succeeded in re-maintaining the stability environment thanks to the tight monetary and financial policies implemented in the post – crisis period. In the period after 2001 until today, significant improvements have been obtained in the macro variables, financial structure and especially the budget sizes of Turkish economy and the economy has entered into a stable rate of growth. However, the economic crisis, started in the USA and commenced to influence the whole world as of the second half of 2008, seriously affected the estimations of budget and year – end realizations in Turkey. A revision was carried out in the budget sizes in order to support central budget sizes and other variables in the economy. Yet, the fact that the economic growth rate was below 4 % caused a decline in tax incomes in parallel with the tightening of the real sector and the reduction of consumption propensities. As a result of all these developments, the fact that the Turkish economy has been influenced by the global economic crisis has been reflected on the budgetary indicators. 

While the latest global economic crisis resulted in a decrease of 4% in the gross domestic product of the EU in 2009, a retrocession in the industrial production levels to the levels of 1990, and an increase in the unemployment rates to 10%; the EU has come to a point at which it has difficulty to compete with the fast – growing economies such as China and India. The highest increase in the budgetary deficits has been experienced in Greece, the England, Ireland and Spain. 

The economic constriction caused by the global crisis decreased the budget incomes and the expenditures made to reinvigorate the economy resulted in the increase of budgetary deficit. In this study, the effects of the latest global economic crisis experienced in Turkey and the EU on the budget sizes have been examined with the aid of budgetary indicators and suggestions have been made. 

JEL Codes:  A10; H60
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Global Krizde Yükselen Mali Politikalar Alanında Mali Kurallar: DSGE Modelleri Yazınında Bir İnceleme ve Türkiye İçin Bir Değerlendirme

OĞUZ, Hacer XE "OĞUZ, Hacer" \i  (Akdeniz Üniversitesi)

haceroguz@akdeniz.edu.tr
Krizde büyük çaplı mali kurtarma ve ekonomiyi canlandırma paketleri kamu açıklarının ve borçlarının aşırı boyutlara ulaşmasına neden olarak finans krizi sonrasında bir mali kriz ihtimali yaratmış ve çözülmesi gerekmiştir. Kamu finansmanında sürdürebilirliği sağlanmak ve güven tesis etmek için mali konsolidasyon ve mali kurallarla mali politika yönetimi başlıca seçenekleri oluşturmuştur. Aslında, mali kurallar çeşitli şekillerde ve çok sayıda ülkede kriz sırasında mevcuttur ve kriz bu kuralları da tehdit etmiştir. Mali kural uygulayan ülkelerin yarısı mevcut kuralı gözden geçirmek, değiştirmek, askıya almak, terk etmek durumlarından biriyle karşılaşmıştır. Bu sorun mevcut mali kuralların belirleniş biçiminin sorgulanmasını gerektirmektedir. 

Dünyada böyle bir süreç yaşanırken, Türkiye’de hükümet, bir mali kural getireceğini duyurmuş; ve formu ile parametrelerini saptadığı bir mali kuralı kanun tasarısı olarak TBMM’ye sunmuştur. Tasarı, orta vadeli bir perspektifle, yıldan yıla kamu açığı / gayri safi yurtiçi hasıla oranının değişimine bir kural koymakta ve bu yolla oranın kendisine yıllık tavan getirmektedir. Kural, yapısal denge mali kurallar sınıfından olup hangi mali araç kullanılarak yürütüleceği belirtilmemiştir. Türkiye, esnek enflasyon hedeflemesinden sonra araç bağımsızlığının olduğu esnek mali kural hedeflemesine geçmektedir. Mali kural Türkiye için başlıca şu soruları beraberinde getirmektedir: Türkiye için optimal mali kural nedir? Tasarıdaki kural optimal mali kurala ne kadar yakındır? Kuraldaki intibak süreci dikkate alındığında, tepki fonksiyonu formunda bir araç kuralı bu mali kurala eşlik etmeli mi? 
Bu çalışma, belirtilen sorun ve sorulara ilgili yazının incelenmesi yoluyla açıklık getirmeye çalışmaktadır. Dünya uygulamalarına bakıldığında, mali kuralların genelde ad hoc tarzda belirlenmiş kurallar oldukları görülmektedir. Bu kurallar, refah analizine imkan veren, tüm iktisadi karar birimlerinin optimizasyon davranışlarına dayanan modellerden bulunmamıştır. Teorik olarak, dinamik stokastik genel denge (DSGE) modellerinden optimal politikalar belirlenebilmektedir. Ancak, DSGE modellerinden belirlenen optimal parasal / mali politikaların karmaşıklığı ve ölçülemeyen değişkenler içermesi sebebiyle uygulanamamıştır. Yakın zamanda, bir alternatif olarak, bu modellerden basit optimal politika kuralları belirleme yolu keşfedilmiştir. DSGE modellerinden basit optimal mali kural ya da kuralın formu verildiğinde optimal parametre değerleri belirlenebilmektedir. Mali otoritenin kısıtlarını ve davranışlarını derinlemesine kapsayan DSGE modelleri kurarak basit optimal mali kuralların çıkarılmasına akademik düzeyde başlanmıştır. 

Uygulamada DSGE modelleri üzerinden ne mali politikaların rolünün keşfedilmesine ne de optimal mali kuralların belirlenmesine yönelik yeterli miktarda çalışma yoktur. Bu yöndeki çalışmaların büyük kısmı akademik düzeyde olup karmaşık ilişkileri, çok sayıda değişkeni, büyük ölçekli modelleri gerektirmektedir. Türkiye’nin mali kural belirleme biçimi diğer ülkelerde yapılandan farklı olmayıp ad hoc tarzdadır. Türkiye ile ilgili soruları, ülke için oluşturulacak bir DSGE modelinden net olarak cevaplamak mümkündür. 

JEL kodları: E62; E61
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Öncü Göstergelerle 2008 Küresel Krizinin Türkiye Ekonomisi Üzerindeki Etkisi: Yapısal Kırılma Ve Nedensellik Analizi

TEKELİ, Seda XE "TEKELİ, Seda" \i  (Anadolu Üniversitesi) 

KOYUNCU, Fatma Turan XE "KOYUNCU, Fatma Turan" \i   (Anadolu Üniversitesi)

sakyalcin@anadolu.edu.tr
Dünyada yaşanan bankacılık kaynaklı küresel kriz, finans ve kredi krizi olarak gelişim göstermiştir. Kriz, dünya genelinde ilk olarak tüketici kesimine, oradan da reel kesime bulaşmıştır. Oysa Türkiye’de uygulanan “yüksek faiz, düşük kur“ politikası nedeniyle tersi bir durum yaşanmış, kriz öncelikle reel sektörde başlamış, sonrasında tüketici kesimini etkilemiştir. Bu nedenle dünya genelindeki finansal kriz Türkiye’ye ekonomik kriz olarak yansımıştır.

Küresel kriz, Türkiye ekonomisini doğrudan doğruya üretim ve talep daralması olarak etkilemiştir. İthalatın finansmanının tıkanması sonucunda ara malı üretiminde dışa bağımlı sanayiler çökmüş; yatırımlarını sürdüremez hale gelmiş ve ihracat azalmıştır. Piyasalara olan güvenin sarsılması, doğrudan yabancı sermaye yatırımlarını azaltarak Türkiye’nin ödemeler dengesini bozmuştur. Yatırımların azalması üretim ve tüketim seviyesinin gerilemesine, ekonomik büyümenin yavaşlamasına yol açmıştır. Bu nedenle Türkiye çözüm için kendine özgü ve amaca uygun önlemler kapsamında öncelikle yeni yatırımları ve yerel kaynaklara dayalı üretimi teşvik edeci politikalar benimsemelidir.
Bu çalışmanın amacı küresel krizin Türkiye ekonomisi üzerindeki etkisini incelemektir. Bu amaçla 2000-2009 dönemine ait veriler kullanılarak küresel krizin cari açık, reel faiz oranı, ihracat ve reel döviz kuru çerçevesinde küresel krizin Türkiye ekonomisi üzerindeki etkileri analiz etmektir. Kriz döneminde değişkenlere ilişkin yapısal kırılmanın varlığını araştırmak üzere, geri dönüşlü artıkların karelerini kullanan ve bu şekilde sistemdeki değişkenlere ilişkin yapısal kırılmayı araştıran test tekniklerinden yararlanılmıştır. Daha sonra nedensellik analiziyle de krize neden olan en önemli göstergenin hangisi olduğu tespit edilmeye çalışılmıştır.
JEL kodları: G01; C10
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Currency Crises and Exchange Rate Regimes: A Non-Parametric Approach 

AŞICI, Ahmet Atıl XE "AŞICI, Ahmet Atıl" \i  (Istanbul Technical University)
TOLUBAEVA, Chynara XE "TOLUBAEVA, Chynara" \i   (Istanbul Technical University)
asici@itu.edu.tr 

The exchange rate regime forms the stage on which real and nominal shocks interact with macroeconomic policies of the authorities. As indicated by the exchange rate regime choice (ERRC) literature, exchange rate regime choice is not exogenous, but depend heavily on the structural, political and financial features of countries. However, it is not an unknown fact that often the regime chosen actually by the country and what has been imposed by countries’ features may not match one to one. There are obvious reasons, whether suitable or not, it is a well known fact that countries often use pegged regimes to tame inflationary expectations. This is not costless, however. The trade-off between the sustainability of the regime and the desire of macroeconomic stability often resulted in missing both targets as currency crises episodes in the last couple of decades indicate. The exchange rate regime plays a pivotal role in the theoretical crisis models, in which model country is often assumed to pursue a fixed regime, for example. However, the empirical literature on currency crisis heavily ignored the appropriateness of the regime choice of countries by focusing solely on macroeconomics fundamentals. This led to empirical works that treated fixed, intermediate and floating regime countries under the same sample to uncover the determinants of crises. This neglect can be expected to bias the results.

Hence, in this paper, firstly we want to argue that it is not correct to lump countries with different regimes together. And secondly we would like to offer regime-specific crisis models by using a non-parametric CART methodology.

This paper will be distinguishable from others: (i) in its use of CART (Classification and Regression Trees), a non-parametric technique, which is preferred to analyze non-linear events like currency crisis. In addition, (ii) in using a Reinhart & Rogoff classification scheme of exchange rate regimes, which is known as de facto (actual) regimes, based on market or parallel exchange rates, in contrast to de jure classification widely used in the literature, and finally (iii) in its careful treatment of crisis countries under separate subsamples depending on their exchange rate regimes. Our study covers 189 countries during 1970-2007 period. In the first step we expect our CART tree to separate crises cases occurred under fixed, intermediate and floating regimes into separate nodes. And in the second step, by constructing regime-specific crisis models for three regime categories, we expect to have a much clearer picture regarding the early-warning indicators of currency crises.
JEL codes: C42; F31
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Current Account Imbalances And Exchange Rate Adjustment: An Analysıs For Pakıstan Economy 

CANPOLAT, Naci XE "CANPOLAT, Naci" \i  (Hacettepe University)

KHAN, Imran XE "KHAN, Imran" \i  (Hacettepe University) 

nacicanpolat@yahoo.com 

As the global financial crisis unfolded in 2008, Pakistan’s ability to tap international capital markets is severely impaired. The severity of impact of global financial crisis further compounded by the domestic vulnerabilities such as weak macroeconomic fundamentals, high security cost and growing energy crisis. The large current account deficit and decimated liquidity flows to Pakistan heightened the risk of current account reversals. In this paper we examine the consequences of a current account reversal in Pakistan in the light of Obstfeld and Rogoff (2005) model. The model is implemented in R programming environment. The model is calibrated by using 2000 data and simulation results are obtained for 2009.Preliminary results indicate that current account rebalancing requires large changes in the level of real exchange rate and terms of trade.

JEL codes: F32; F47
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Monetary Regimes vs Exchange Rate Regimes: The International Monetary System in Perspective

CESARANO, Filippo XE "CESARANO, Filippo" \i  (Bank of Italy)
filippo.cesarano@bancaditalia.it
This paper argues that the key to the design and workings of monetary arrangements is the paradigm for the nature of money and its effects on the economy. The interaction between theory, market forces, and technology underlies the succession of ideal types – commodity money, fiat money, and intangible money – that represent the past, present, and future of monetary organization. The three exemplars are examined, focusing on the respective paradigms to illuminate the properties and rules governing each system. The main findings point to an increase in entropy of exchange rate regimes and heightened flexibility, consonant to the lack of consistent monetary rules and enforcement thereof.

JEL: F33; E42
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Regional Impact of the Climate Change on Agriculture in Turkey: A Spatial CGE analysis 

DUDU, Hasan XE "DUDU, Hasan" \i  (Middle East Technical University)

ÇAKMAK, Erol XE "ÇAKMAK, Erol" \i  (Middle East Technical University)

hasan@dudu.gen.tr 

Agricultural production in Turkey continues to depend heavily on the climatic conditions due to ineffective use of already developed irrigation infrastructure. The probable effects of climate change on the technical conditions of agricultural production are studied by many researchers. The common conclusion of these studies is that growing-degree days will be prolonged and Turkey will experience hotter and drier summers along with milder and drier winters (Cline, 2007; Kadıoğlu and Şaylan, 2000; Kadıoğlu, 2008; Fujihara et al., 2008; Komuscu et al., 1998; Kapur et al., 2007). Further the frequency of hydrological extremes will increase implying more drought years (Fujihara et al., 2008; Sensoy et al., 2007). Implications of these changes on agricultural yields and production are also well quantified by various researchers (Çaldağ and Şaylan, 2005;, Şaylan and Çaldağ, 2007; Kapur et al., 2007). Dudu et al. (2010) use a Walrasian CGE model to link the effects of climate change to the whole economy through the agricultural sector. The partial equilibrium models used to study the impact of climate change in agriculture have limited number of crops (Dellal and McCarl, 2004 and 2009).
The main research question of this study is quantifying the effects of climate change on agricultural sector and regional economy by taking into account the interregional interactions and dynamics of the adjustment to the new equilibrium under well-established climate scenarios for Turkey. We expect to shed light on the effects on consumer and producer welfare in each region, national accounts and trade balances.
The model that will be used for that purpose will be built on the previous CGE modeling framework by enhancing the regional dimensions and updating the calibration year to 2008. Regional economic activities will be modeled explicitly at NUTS I level. In that way we will be able to include theoretical contributions from regional location theory in the CGE framework. 
Model will be used to run simulations about climate change. For that purpose, effects of climate change on agricultural production will be simulated. The shock will be region and crop specific. Further the simulations will be run not only through the yield changes but key variables such as water availability and irrigation efficiency will also be shocked to obtain more realistic results. Further, Economic cost of mitigation measures suggested in the literature will also be calculated and compared to the cost of baseline scenario in terms of GDP loss.
The model can also be used to obtain information on the macroeconomic and welfare implications of an external shock. The suggested model framework will allow us to differentiate the effects of climate change among regions and hence we will be able to make policy suggestions on a regional basis. The results will be useful in determining the priority of infrastructure investments among different regions.
Consequently, we seek to develop economically feasible mitigation measures that are activity and region specific. By including the feasibility dimension of these measures in our analysis we will be able to present a comparative study about the cost of taking and not taking appropriate actions. 
JEL codes: C68; Q54
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The Role of Quality Perception on Export Markets: The Case of Turkey’s Bilateral Intra-Industry Trade

ERİÇ, Gülçin Elif XE "ERİÇ, Gülçin Elif" \i  (Istanbul Technical University)

KAYAM, Saime Suna XE "KAYAM, Saime Suna" \i  (Istanbul Technical University)

eric@itu.edu.tr
The export potential of a country depends largely on the demand for its goods in export markets. According to demand-sided intra-industry trade theorists, such as Linder (1961) and Lancaster (1980), diversification of consumers’ tastes and thus quality of goods play an important role in demand. Since, quality perception is related to people's consumption behaviour and their income levels, perception of quality is relative, not absolute. Related to this, it can be said that export markets are not homogeneous but heterogeneous. In this respect, this paper aims to see whether quality perception differs between different export markets or not.

Based on World Bank’s main criteria, economies are classified into six geographic regions and four income groups. Making use of Turkey’s bilateral trade by covering a longer period, namely 1990-2009,  this paper examines the differences in the quality of goods exported from Turkey to these different regions and income groups. We argue that Turkish exports are considered as low-quality goods in high-income countries and high-quality goods in the low and middle-income countries. 

At first, the type of bilateral trade is determined for each commodity group. Then, we use Greenaway, Hine and Milner (GHM) approach in order to decompose IIT into its vertical and horizontal components. Finally, we examine any differences in terms of quality between country groups and analyse the factors that cause that difference.

JEL codes: F14; F10
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Intra Industry Trade in Agrıcultural and Food Products: The Case of Turkey 

KÜÇÜKEFE, Bige XE "KÜÇÜKEFE, Bige" \i  (Namık Kemal University)

DEMİRÖZ, Dündar Murat XE "DEMİRÖZ, Dündar Murat" \i  (Namık Kemal University)

 bigekucukefe@gmail.com
In the classical trade theories each country is specialized in goods which they have comparative advantages. But in the recent decades, countries may specialize in different types of a given commodity from within the same country.  High proportion of total trade among industrialized countries is Intra Industry Trade (IIT).  IIT has become a striking characteristic of the international trade regime, especially in the manufacturing industry. When we look at specific, agriculture and food transformed into a large industry. With the assistance of technological changes, products are differentiated in the same industry.  Depending on this situation countries simultaneously export and import processed products increasingly.  The aim of this paper is to investigate the level of Intra Industry Trade at the agricultural and food products in Turkey. For this purpose static and dynamic IIT indices are calculated. The data are supplied by the TUIK at the two digit level of the Standard International Trade Classification (SITC) in U.S. dollars. Grubel-Lloyd (GL) and adjusted Grubel-Lloyd (C) indices, are calculated at SITC, 2 digit levels over the 1989-2008.  And also MIIT is calculated for three periods, 1989-1996, 1996-2001, 2001-2008.

JEL Codes: F12,F14
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While emerging Asia, with the exception of India, has a low debt-to-GDP ratio, there is growing concern about the region’s exposure to the sovereign debt crisis of major advanced economies. This is largely due to an increasing economic interdependence between advanced economies and developing Asia. There is a strong linkage between their bond markets, portfolio investment, FDI flows and trade, among others- not to mention, the central bank of China alone holds nearly a quarter of the United States’ Treasury Securities. There is a concern that United States and other debt-ridden developed economies could stoke inflation and devalue their currencies to partly offset their debt.

Against this backdrop, the aim of this paper is to explore the likely debt reduction strategies of the United States and highly indebted European economies. Historical experiences are also analyzed in this regard. This paper argues that the debt-ridden advanced economies are likely to reduce their debt-to-GDP ratio, banking on both GDP growth and inflation. However, the relative effects of these two variables will depend on their economic recovery. Analyzing the behavior of bond markets, yield curves, key central banks balance sheets and other variables that explain inflation expectations, it is of the view that a soft default via inflation remains a danger but Asia and the West’s ever-growing economic interdependence- that captured in the global imbalances literature- is likely to reduce the risk. Instead, it concludes that, one might see prolonged financial and other economic imbalances or, at best, a slow adjustment between the two stakeholders in the years to come.
Jel codes: F34, F43
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dk_nauriyal@yahoo.com
This paper empirically examines the impact of current world-wide recession on India’s growth. The data 
ort his study were compiled from RBI and Central Statistical Organisation (CSO). The paper has applied regression technique with GDP as dependent variable, while exports, imports, FDI and FII were taken as independent variables. Prior to regression analysis, all the variables are tested for stationarity, applying Augmented Dickey-Fuller (ADF) test. The data sets were also tested for seasonality by applying auxiliary regression. Because of the problem of multicolinearity among the independent variables, three models, dropping one of the highly collinear variables, were estimated. The results suggest that financial crisis has adversely impacted India’s GDP although imports, exports and FDI were found to have exercised stimulating influence through technological spill-over and other externalities. The paper suggests that recovery of global economy is extremely important for Indian economic growth although the effects of global slow down could be minimized through the use of stimulant fiscal and monetary measures.

Jel code: F00, F10
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There has been unprecedented volatility in global production and trade during this economic crisis. The international dimension of this volatility is not surprising in view of the rapid globalization and integration in recent decades. Intermediates in production account for an increasing percentage of world trade as countries take advantage of lower factor costs abroad. Empirical studies have highlighted that countries with such trade linkages exhibit more synchronized business cycles. This positive correlation raises the question of causality. Traditional theoretical mechanisms propose the direction where higher bilateral trade in intermediate goods causes increased business cycle correlations. However, the data shows that trade is positively correlated with comovements in GDP as well as total factor productivity (TFP) and the current work explains only the first relation. I build a small open economy model that makes two contributions -- first, it predicts both positive correlations as seen in the data. Second, it explains potential causality in the reverse direction, i.e. countries might choose trade partners based on the properties of their business cycles. Specifically, the model predicts that when the elasticity of substitution between domestic capital and intermediate imports is low, i.e. the country is constrained by domestic technology; there is greater benefit from trading with a positively correlated source and self-insuring through capital accumulation. I test this prediction empirically. By suggesting potential causality in the reverse direction, i.e. from business cycles to trade, this paper adds a new dimension to macroeconomic and trade policy. When studying optimum currency areas, regional agreements and trade treaties, current and forthcoming, policy makers should be looking at the TFP correlation as an important determinant of welfare post integration.

Jel code: F41, E32

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Invited Lecture









Consensus

International Trade, Natural Resource Abundance and Economic Growth

GAITAN, Beatriz XE "GAITAN, Beatriz" \i  (University of Bern)
ROE, Terry L. XE "ROE, Terry L." \i  (University of Minnesota)
troe@apec.umn.edu
We study the role of natural-resource abundance on economic growth in a two-country Ramsey model. The countries differ only in that one is endowed with an exhaustible resource that is a necessary factor of production in both countries and in their initial stocks of capital. Conditions are shown where gains from trade lead to a natural resource curse without market distortions. The curse is shown to solely depend on technological and preference parameters. Within a resource curse setting, the larger (smaller) the capital stock of the economy poor in exhaustible resources to that of the economy rich in exhaustible resources, the larger (smaller) is the GDP growth underperformance of the country rich in exhaustible resources. These findings can help explain why the curse occurs in some countries and not others. We also show the existence of history-dependent steady-state equilibria.
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A New New Global Auto Industry? 
KIERZKOWSKI, Henryk XE "KIERZKOWSKI, Henryk" \i  (Graduate Institute of International Studies – Geneva)
henryk.kierzkowski@graduateinstitute.ch>
The global automotive sector will most likely experience groundbreaking changes over the coming decades. The sector is confronted with a multi-dimensional technological revolution spurred by radical product innovation, shifts in customer demand and government incentives. A dominant driver will be growing public concern about climate change. 
Much of the anticipated incremental and radical change in automotive technologies will occur outside the traditional automotive sector with products such as electric batteries. The global automotive industry is also undergoing major structural change driven by shifts in demand with new hubs of manufacturing formed in China and India. As a consequence of the automotive revolution, there will be major changes in trade flows. 
This paper brings together a number of robust trade models to shed some light on the likely evolution of the global automotive industry. Vertical product differentiation, intra-industry trade and fragmentation of production leading to international outsourcing are important features of the existing global automotive sector. 
China and possibly India may well become leading players by 2050, if not earlier. The consequences of economic growth in these two countries will be stupendous. The number of cars will increase in the world from present 646 million to 2,906 million in 2050. Most of the increase will occur in developing economies. In particular, China with a car fleet of only 21 million in 2005 is projected by the World Bank to have 573 million cars by 2050, roughly the same number as the present stock of cars in the entire world. India is expected to have by mid-century a fleet of  367 million cars, about the size of the today's U.S.  stock. 
The impending demand changes will alone shake up the global auto industry. But there are also big shocks to be expected on the supply side. The car industry will likely go electric thus completing a circle that began more than a century ago. It is generally not known that the beginning of the automobile industry clearly belonged to the electric car.

Why is the electric car expected to make a comeback? There seem to be two primary reasons: 1) growing concerns with environmental issues manifested at the level of individual citizens, local communities, governments and even the world. This is a very powerful combination of interests, views and ideals. The strength of this wide and informal alliance has only been reinforced by recent oil price increases and economic crises; 2) greatly improved batteries have become available and a battery is the heart of an electric car. Here again, China is emerging as a key player.
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The Effects of Political Trade Barriers on Social Welfare in Northern Cyprus: A Game Theoretical Model
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sgonultas@dogus.edu.tr
Serious political difficulties prevent trade relationship of In Northern Cyprus with other countries. Northern Cyprus’s international trade relationships should be through Turkey except for some special cases. Clearly, this situation creates an additional inefficiency for this country.
In this study, we aim to analyze the effects of these political barriers on North Cyprus economy. For this purpose, we use a three-country game theoretical model, namely, Northern Cyprus, Turkey and another foreign country. As it is known, goods can not be directly sold to the foreign countries from Northern Cyprus. We assume that a manufacturer aims to sell its product in the foreign country. Under the current political situation the only option is to sell via a distributor firm located in Turkey. In Turkish market there exist n other firms competing with the distributor in foreign country market. In our model, North Cyprus Government determines its support policy in the first stage. In the second stage, North Cyprus firm bargains with the distributor for the profit obtained in the foreign market. All firms play a Cournot game in the foreign country market in the third stage. We analyze the equilibrium of this model and compare with the situation of no barriers between the Northern Cyprus and the foreign country. This comparison helps us to understand the extent of the welfare loss of Northern Cyprus caused by existing political barriers. Results indicate that the level of transportation cost, the employment creation effect of production, the size of foreign country market and the degree of competition in Turkey are the main factors influencing the extent of this welfare loss.

JEL codes: F20; C78
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Performance of Small and Medium-Sized Manufacturing Enterprises in North Cyprus Under Global Financial Crises

LİSANİLER, Fatma Güven XE "LİSANİLER, Fatma Güven" \i  (Eastern Mediterranean University)

fatma.guven@emu.edu.tr
Although the business climate appears to have improved since 2003, with the opening of the borders between North and South Cyprus, the construction boom, triggered by the submission of the UN Peace Plan (The Annan Peace Plan) (2004) aimed at ending the partition of the island, and the introduction of the Green Line Trade agreement between North and South Cyprus, North Cypriot enterprises still face a variety of serious difficulties which is even became more serious with global economic crises.

This paper describes the performance of small and medium-sized manufacturing enterprises (SMEs) in North Cyprus based on the General Industry and Business Censuses (1970, 1998 and 2004) and the Turkish Republic of Northern Cyprus Manufacturing Industry’s Profile and Expectations Report (2009). First the paper outlines the structure, and development of manufacturing SMEs in relation to total number, size, ownership, finance structure, and geographical distribution. Than it analyzes SME performance in relation to production, employment, and productivity in comparison to larger enterprises and describes how these have changed with the recent global financial crises. The paper also assesses the obstacles faced by businesses and examines some aspects of the institutional environment that can hinder businesses adjustment in the face of economic slowdown based on the Turkish Cypriot Competitiveness Reports (2003-2004, 2008-2009 and 2009-2010). 
Preliminary results show that SMEs producing for the domestic markets weathered the crisis better than larger firms, though many have been hit hard too, especially the ones in construction industry. They did not experience a generalized drop in production and employment, and, in some areas, even increased their productivity relative to that of larger firms. One of the reasons why SMEs performed better than large firms was that they were less dependent on imported inputs.

JEL codes: E20; E29
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Cyprus – UK Migration Corridor: Economic Implications of Remittances
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Cypriot labour migration to Britain started in the late 1950s with the active recruitment of labour by the British government, and was spurred on by the conflict between Turkish and Greek speaking communities in Cyprus. After the island gained its independence from Britain, Cypriots were given the option to choose either a Republic of Cyprus passport or a British passport due to the colonial ties with Britain (Mehmet Ali, 2001), making it relatively easy for them to migrate and work in Britain. The 1962/68 Commonwealth immigration legislation, inter-communal conflicts of 1963 and 1967/68 as well as the 1974 Turkish military intervention all led to mass emigration of Cypriots to Britain.
According to GMig2 database, 43% of unskilled and 42% of the skilled Cypriot migrant workers are resident in the UK. Thus, it is not surprising that 49% of remittances sent to Cyprus are by Cypriot migrant workers in Britain. Cyprus is one of the ten countries who became an EU member as a result of the Eastern enlargement of the EU in 2004. The EU’s fifth enlargement process induced substantial labour migration from accession states – mostly eastern European – into the states of the EU15. In response a number of EU15 states took steps to limit the migration of labour because of fears about the potential political and economic consequences of increased competition in domestic labour markets. However, no limitations were imposed on the migration of Cypriots to the UK thus encouraging further Cypriot emigration. This paper reports an analysis of the economy wide effects of changes in both labour migration from Cyprus to Britain and labour remittances to Cyprus by migrant workers. Migrations decisions are endogenised through labour supply functions that respond to changes in the relative wages in EU regions. Due to the past migration patterns and volumes of Cypriot workers, the analyses focuses on labour migration to the UK and the economic implications for Cyprus and the UK. The analyses are carried out using a 17-region, 21-sector and 5-factor aggregation of the GTAP database augments by the labour and remittance data from the GMig2 database (Walmsley et al. 2007) and additional IMF data (McDonald and Sonmez, 2004). The computable general equilibrium model used is a development of the GLOBE model - GLOBE_MIG (see McDonald & Thierfelder, 2008). GLOBE_MIG allows for bilateral labour migration through labour supply function and a richer characterization of domestic labour markets that allow, among other things, (limited) migration between labour types. This latter feature is important since it allows ‘skilled’ labour in one region to migrate to another region where the labour services are traded on the ‘unskilled’ labour markets. Preliminary results indicate that there will be some incentives for increased migration of Cypriot labour into the UK and in some scenarios, will have major negative implications for the performance of the domestic Cypriot economy. While the negative welfare implications are offset by increased remittances these compound the adverse implications for domestic Cypriot production through ‘Dutch Disease’ effects that cause exchange rate appreciation.
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There is a large body of literature on economic convergence of different regions in a federal jurisdiction or in a common market or amongst countries in a comparative international setting (Romer (1990), Williamson (1993) and, Islam (2003)).

Unfortunately, the subject has hardly been studied in the case of Cyprus, except for a single study comparing productivity rates in the North and South (Demetriates, Fethi and Fethi (2002) and work by Mehmet (2009) as part of the Annan Plan negotiations.

We wish to fill this deficiency based on work we have previously done in the field (Mehmet, 2009). Accordingly, the proposed paper will use an econometric model to determine the timing of full convergence of incomes and growth rates in the North and South of Cyprus, regardless of whether there is a political settlement or not. Two scenarios will be formulated, one with, the other without political settlement.

In developing the convergence model most appropriate for Cyprus, we will examine the convergence literature intensively. In particular, we shall be taking special note of similar work in the EU and other island economies (Rodriguez and Velazquez (2009) and Verblane, and Vahter (2005)).
Data sources will be official statistics from both zones of the island. The paper will also have significant policy implications, especially for infra-structural capital expenditure projects.
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dgaydin@hacettepe.edu.tr
This study aims to search whether Schumpeter’s basic arguments provide analytical tools for both causes and results of the global crises or not. The analysis of Schumpeter starts out from the argument that the working of capitalism undermines its own institutional structure. Schumpeter stated that capitalism is a successful system which cannot destruct in the near future because of its creative functions. Because of this reason, the destruction of capitalism depends on its creative property. Creative destruction process can be seen as a revolutionary process by means of destructing old forms and creating new ones. Schumpeter, regarding the institutional collapse, suggesting that the very success of capitalism is the basic cause of its failure.
Thus, in the first section, the dynamic and evolutionary characteristics and working of capitalism in Schumpeterain framework will be examined. The topic of the second section is the sources of instabilities and crises. Also, the interaction between the economic and the non economic areas of the society will be evaulated in this section. In the last section, the effects of these interactions on both causes and future of capitalism after global crises will be investigated.
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Institutions are currently regarded as important factors leading to growth. Yet, institutions have a wide range of consequences in terms of economic performance among countries as some advance rapidly and maintain a long-run economic development and growth while some fall short of achieving the development targets and sustaining a long-run growth performance. The new institutional economics emerged amid the need for an explicit depiction of the roles of institutions in explaining growth. Governance and other institutional structures accepted as the main driving forces for income convergence among countries, in that line of economic research. The aim of this paper is first to discuss the current literature on institutions with attribution to governance and policies that lead to growth. A critical analysis reveals the fact that the new institutional economics should be considered as an offshoot of the neo-classical growth theory. The relationship between institutions and growth will then be discussed under the light of empirical literature. Institutional and income convergence are the main sources of empirical search with an implementation on the comparative performances of different country sets. It is expected to be the case that institutional convergence does not necessarily lead to income convergence among countries.

JEL codes: O43; F43
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Formulated by Murray Rothbard through the libertarian philosophy, the anarcho capitalism views that orderly anarchy as a desirable and potentially achievable state of affairs which every man is self-owner. Within this paper I mention that the capitalist authoritarianism has emergence as the effect of free-market capitalism itself, which Chomsky stated as a system of domination with authoritarian control. However this conception has been explained through Marxian tradition affiliated with the Frankfurt school which mentioned that one of the greatest sins of capitalism is the alienation of man from himself, therefore individual have a little sense of control over their own fate then being authoritarian. Within this paper I attempt to explore moral philosophy approaches through the conceptions of authoritarian and freedom principle, examine my hypothesis that “a fairly competitive market sphere could establish by the balance acts of private sectors and government’s roles.” My philosophical analysis would display the model of ‘a limited market sphere’ which state as an authoritarian actor (limited freedom-dominate intervention) in one hand and ‘a chaotic market sphere’ as a capitalist authoritarianism (over freedom-non intervention) in the other hand. Thus this examination would deliver the concept of ‘a fairly market sphere’ (fairly freedom-qualify intervention) with a qualified of government intervention.

JEL codes: P10, F0, F5, N4.
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Open Systems and Co-Evolutionary Interaction of Institutional Structures: State Business Relations in Turkey from a Different Perspective on Path Dependence and Change

GÜRAKAR, Esra Çeviker XE "GÜRAKAR, Esra Çeviker" \i  (Marmara University)

esragurakar@gmail.com
The broad literature on state-society relations in Turkey (e.g. from Modernization theory Heper (1991), Mardin (1992); from critical institutionalism Bugra (2008), from left Weberian approach Insel (1996); and Marxist theory Keyder (1987, 2007) have converged around the same common stand-point is that Ottoman-Turkish history is marked by a peculiar historical continuity incarnated in a ‘strong state-weak society tradition’. The distinctive feature of the arguments stems from the assertion that the state elites have been dominating not only popular classes but also the dominant ones, specifically the bourgeoisie. This weakness of the dominant classes, exclusively the bourgeoisie, is asserted at the level of accumulation strategies. This study adopts a different perspective in that rather than focusing on mechanisms that anchor the institutional paths to some fixed routes; it explores processes of change in institutional paths in systems that are defined as open. Accordingly it proposes a new dimension which can be called as the Clash of Paths. In this framework, structural factors affect the establishment, reformation and persistence of institutions through a path dependent process, but the path of a country can well be affected by the outsider’s paths. Accordingly, the significance of interaction between internal and external factors in weakening the self-reinforcing processes is demonstrated via the framework in which changes in the international system determine the allocation of de facto political power among different economic classes via altering the means and the ways of distribution of resources at the national level. In view of that, first the structural, that is path dependent factors that lead to the so-called “strong state weak bourgeoisie” is elaborated. Than the critical junctures and the related branching pathways at which choices made by the collective actors in an environment of co-evolutionary interaction of institutional structures in such an open system determine particular entrenchment, shift or complete switch in some specific organizational types. Consequently, it appears that the power of the Turkish bourgeoisie was on an increasing trend that they played significant roles in transformation periods due to the very raison d\'être proposed by the Clash of Paths. This was the case in transition from agriculture-based development scheme of post World War-II to industrialization-led planned development initiative in 1960, as well as from import substitution industrialization programme to export-oriented growth project in 1980.
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Beginning with the sub prime mortgage crisis which started in the United States in the fall of 2008, international financial markets have been experiencing a series of unexpected and sometimes unexplained upheavals. The most recent one in this series of crises is the one triggered with Greece coming to the brink of inssolvency. Two concepts that repeatedly come up in discussions related to the Greek debt and its international ramifications are “malady”  and “contagion”. What is being said is that an economic ailment started in Greece and spread to the rest of the world through international financial markets causing sudden drops in these markets.

Securities prices are determined by expectations regarding the yields and potential value changes of the underlying assets. With many securities quoted in multiple financial markets and with the ease with which money may now be moved from one financial center to another almost instantaneously, it is natural that price movements in one financial center will spill over to other financial centers and affect both the prices and the volumes of trade. This is indeed the point in connecting financial centers: to equalize the return to risk in a uniform global manner. In other words, securities prices will move according to expected changes in risks and rewards. If expecteds risks or rewards in one security change, it is natural that trading activity in this security will affect the prices and volume of trade of other securities and will normally spill over to to other financial centers. This is indeed the part and parcel of the smooth running of international financial markets. Nobody will characterize this as ‘contagion’. Yet, contagion in the form of unwarranted upheavals and price drops in international securities markets do occur as they have done so very recently.

The authors would like to test the hypothesis that the underlying factor causing a contagion is the mis-valuation of government debt instruments. They would like to argue that at certain critical times mis-valued sovereign debt instuments will emanate a heightened but indefinite risk injection into the financial markets and upset them. This heightened but indefinite risk injection will spill over to other financial markets and upset them too.  The indefinite nature of the heightened risk will unsettle all financial markets until the heightened risk is fully understood and digested by the market.

The authors would like to find out whether there are any differences in the ways in which rating companies assess private and government debt. Any differences between the methodlogy of assesing pivate company debt and country debt would give clues in this direction. Secondly, the authors would like to look at disclosure as it pertains to private company debt and government debt. They suspect that dislosure is more rigorously enforced when it comes to private company debt and is much less vigorously enforced when it comes to government debt. When sudedenly some undisclosed information about a country is revealed, the market reacts. And it most likely overeacts because of the suspicion that not the whole story has been told. It is highly possible that these are the sources of sudden, unexpected and not clearly definable bursts of heightened risk and the consequent drop of securities prices.
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selim.elekdag@tcmb.gov.tr
This paper examines the interaction between financial stress and economic activity across emerging markets (EMs). Episodes of financial stress can be broadly defined as periods when the financial system is under acute strain and its ability to intermediate is impaired. Financial stress episodes are measured using a monthly composite index specifically developed for EMs. Some of our preliminary findings include the following: First, financial stress matters. A one standard deviation financial stress shock can drag industrial production 2.5 percent below trend—the recent episode of financial stress represented a shock that was greater than two standard deviations. Second, when faced with a financial stress shock, it seems that EMs that had relatively higher average level of international reserves, lower aggregate credit growth, and/or lower government consumption growth over the sample period experienced less severe contractions in economic activity. Third, more open economies are more sensitive to financial stress shocks (even after controlling for global economic activity).

JEL codes: F30; G10

3 Eylül, Cuma






Friday, September 3

Contributed Session 41 - Issues in Emerging Markets and Europe


Workshop 5

The Contagion Effect: Evidences From Former Soviet Economies in Eastern Europe

İNSEL, Aysu XE "İNSEL, Aysu" \i  (Marmara University)

KORKMAZ, Abdurrahman XE "KORKMAZ, Abdurrahman" \i  (Karadeniz Technical University)

ainsel@marmara.edu.tr
Contagion has become one of the most controversial topics both in theoretical and empirical literature since 1994 Mexican Peso Crisis (Tequila Crisis) and particularly 1997 East Asian Crisis (Asian Flu). The main theoretical papers focused on contagion are: Lowell, Neu, and Tang (1998), Masson (1999a, 1999b), Drazen (1999), Dornbusch, Park and Claessens (2000), Kaminisky and Reinhart (2000), Kaminisky, Reinhart, and Vegh (2003). The main empirical papers measuring the existence of contagion effect are: Eichengreen, Rose and Wyplosz (1996), Favero and Giavazzi (2002), Forbes and Rigobon (2002), Bae, Karolyi, and Stulz (2003), Rigobon (2003), Dungey and Zhumabekova (2005) and Pesaran and Pick (2007), Rodriguez (2007), Dungey, Fry, Hermosillo, Martin, and Tang (2010).
Dornbusch, Park and Claessens (2000) defined “fundamentals-based contagion” that captures normal interdependence among markets and can be explained by the macroeconomic fundamentals; whereas “irrational phenomena” that cannot be explained by the macroeconomic fundamentals.  In this paper, the term of contagion refers to “irrational phenomena” as defined by Dornbusch et al. (2000).

The structure of this paper is as follows: (i) It is allowed for both financial crises (bad times) and manias (good times) representing negative financial crises after controlling for interdependence; (ii) The hypothesis on the existence of contagion effect for each economy has been tested using a speculative pressure index as the performance indicator which is related to the financial turbulences; (iii) Following Pesaran and Pick (2007), the “threshold test” has been utilized using generalized instrumental variables estimation (GIVE) approach.
This research consists of seven former-Soviet economies: Belarus, Estonia, Latvia, Lithuania, Moldova, Russia and Ukraine and covers the period of 1995:09-2009:12. In the methodological structure, the first version tests the existence of contagion effect originating from other six economies for each economy. Since three (Estonia, Latvia and Lithuania) of the seven countries have become the member of the European Union in May 2004, it is also important to distinguish the member and non-member countries and then test for the existence of contagion effect not only in the groups but also across the groups. Thus, the second version investigates the existence of the contagion effect by including an exogenous (EU member) dummy variable in version one. The third version classifies the economies as members and non-members of the EU and investigates the existence of contagion effect across the groups.  The fourth version is similar to third version but includes an exogenous dummy variable like second version.
Concerning the differences between the EU member and non-member economies, the expected results of this paper are related to the answers to the research questions: (i) Whether or not, the origin of contagion effect in a member (non-member) country is originated from non-member (member) country; (ii) Whether or not, the test for the existence of contagion effect would provide different results for the groups and across the groups. (iii) Whether or not, the stated financial variables are sufficient to explain the existence of contagion effect.

Keywords: Contagion; Threshold Test; Eastern Europe.
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The focus of this paper is on the international transmission mechanisms between Turkey and its two main economic partners, namely the US and the EU. Analyzing the international dynamics of macroeconomic variables for Turkey is crucial in order to have sound macroeconomic management and financial programming. In this study, monthly data for the 1980-2008 period is used which includes five macroeconomic variables of all the three countries/regions. The variables used are interest rates (3-month money market rates), inflation rates (consumer price indices), exchange rates, industrial production indices and money supply (M2). Unit root tests (ADF, Philips-Perron, and Ng-Perron) and cointegration tests are carried out and results show that all variables are I(1) stationary and three cointegrating relationships are produced for both the Turkey-US and the Turkey-EU models. 

According to literature, VAR models are used when there is a unit root for each variable but a cointegrating relationship cannot be confirmed. However, if both a unit root and a cointegrating relationship are found in the system, then the Vector Error Correction Model (VECM) needs to be used. Therefore, this study employs a Vector Error Correction Model (VECM) and identifying restrictions are imposed based on literature which indicated that the three cointegrating relationships represented real money, real prices, and interest rates. The findings indicate that Turkish macroeconomic variables respond quite differently to shocks coming from the US and the EU. Impulse responses of Turkish macroeconomic variables to one standard deviation shocks from the US and the EU are produced and responses are mostly significant. For instance, whereas a positive shock to US inflation rate leads to a decrease in output levels in Turkey, a shock to EU inflation rates leads to a permanent and substantial increase in the output levels of Turkey. For incidence, a US monetary policy shock leads to a persistent increase in the Turkish GDP, whereas the EU monetary policy shock leads to a slight decrease. The findings of the paper are encouraging and point out to the strong economic ties of Turkey with the US and EU economies. Additionally, differences between country-specific disturbances of transmission mechanisms are realized.
JEL codes: C13; C32; E30; E32
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Understanding the transmission mechanism of monetary policy has been the subject of long-standing interest among economists. A relatively recent view of monetary transmission mechanism emerged as the ‘credit view’ in the light of information asymmetries and any other frictions in credit markets. One of the sub-channels’ of the credit channel, the bank lending channel analyzes the role of banking sector in the monetary transmission mechanism. This channel focuses more narrowly on the impact of monetary policy on banks’ willingness to provide loans. In this channel the central bank can affect the external finance premium by controlling the level of intermediated loans. Contractionary monetary policy decreases bank deposits and lowers banks’ ability to lend. As a result, bank dependent borrowers, who cannot raise funds from other sources, reduce their investment and consumption expenditures.

This paper will investigate the bank lending channel of monetary policy for the Turkish economy by specifically focusing on the role of banks in the monetary policy. Moreover, recently Turkey has experienced changes in financial regulations which are expected to affect the bank lending channel. This paper would provide a framework for exploring questions of how these developments may have affected the bank lending channel of the monetary transmission mechanism. The main research question of the paper is how does the bank lending channel, which propagates the output effects of monetary policy works, in Turkey. In order to shed light on the issue, differences in the response of banks with different characteristics will be analyzed at the micro level.

There are few studies available that focus on the bank lending channel in Turkey and scarce empirical evidence on this issue shows conflicting results. In other words, whether the bank lending channel exists in Turkey remains an unsolved issue. It is crucial to address this question and provide extensive evidence for a better understanding of the monetary transmission mechanism. By looking at the sector as a panel of banks at the micro level, this paper is expected to contribute to the existing literature by re-examining bank lending channel in Turkey in several aspects. The analysis will cover a larger time series period than all other studies on bank lending channel in Turkey, so it will update the evidence by using newly available data from 2006 onwards. Furthermore, the study is expected to shed light on the change in the behavior of the banks after 2001, thus the impact of the amendments in the financial regulations on the credit channel, by dividing the sample into two different periods as, 1988-2001 and 2002-2009. 

It is important to answer the question of whether there is a bank lending channel in Turkey in several ways. A clearer understanding of the nature of monetary transmission mechanism would provide useful information for designing an appropriate and effective monetary policy. Furthermore, this knowledge can be utilized to understand the links between the financial and real sectors of the economy. This analysis would take account the distributional effect of the monetary policy as well.
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This paper analyzes the relevance of sectoral inflation persistence differentials for optimal monetary policy using a two-sector sticky price model, which generalizes the standard models by introducing backward looking price setting into both sectors. The results show that even if the sectors have the same degree of inflation persistence, optimal inflation targeting policy attaches different weights to these unless they have exactly the same price setting mechanism. In particular, different combinations of price change frequency and backward looking price setting parameters can produce the same inflation persistence but have different implications for the optimal inflation targeting policy. However, the optimal inflation targeting rule attaches a higher weight to the inflation of the sector with a flatter Philips curve whether it is more persistent or not.
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New Keynesian models note the significance of cost push factors for monetary policy formulation. In standard New Keynesian IS/ LM model, the Phillips’ curve formulation is based on Calvo (1983), which indicates that firms set the nominal price based on the expectations of future marginal costs. Besides excess demand, the model states the validity of any shock to expected marginal cost as well, but do not state the link between marginal cost and output gap. Therefore although these models note the importance of cost push shocks to distinguish the sources of shocks to the economy and for stating the methodology of inflation targeting, they do not model marginal cost explicitly. 
That kind of modelling leads to a Taylor rule type monetary policy formulation stating an optimal rule that is; rising nominal interest rate sufficient enough to increase real rates, in response to an increase in expected inflation. However, recent studies model marginal costs in detail and note the significance of cost factors. These studies state that demand adjustment policies may not be optimal once financing labor cost may become an obstacle for effectiveness of monetary policy.
 Recent studies note that firms’ behaviour to finance costs of production challanges monetary authority’s success. Bart and Ramey (2001), Adolfson et al(2005), Rabanal (2007), Henzel, Hülsewig, Mayer and Wollmershauser (2008) are some theoretical studies on this new monetary tarnsmission mechanism that focuses on the cost side of the economy. The so called “cost channel of monetary transmission mechanism” indicates that higher interest rates leads to higher marginal cost of production and thus higher inflation as opposed to standard New Keynesian teaching. 
Following the empirical studies by Ravennna and Walsh (2006), Chowdhurry (2006) and Tillman (2008), this paper investigates the Turkish economy for the effectiveness of this channel of monetary transmission mechanism. Tillman (2008) states that for this mechanism to work, there has to be signficant number of firms in the economy that operates under serious financial constraints. It is believed that Turkish firms are operating under significant financial constraints which may be gotten worse by credit problems due to the economic crise. 

Previous empirical studies that are stated indicate that cost channel works as an important mechanism for inflation dynamics of United Kingdom, United States of America and Euro Area Economies. As to author’s knowlodge this study is the first attempt for testing for the significance of this monetary transmission mechanism for a developing country.
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This study investigates the trade credit channel of monetary policy transmission in Turkey by using a large data set of corporate firms, which includes detailed information on balance sheets and income statements of firms regularly reported to the Central Bank of the Republic of Turkey (CBRT) in the period of 1996-2008. It suggests that the composition of external finance differs considerably across firm types based on size and export performance under tight and loose financial conditions. For both manufacturing and non-manufacturing firms, small and medium-sized firms (SMEs) and firms with low export share are financially constrained especially in tight periods. Findings suggest that those firms, which are financially constrained, tend to substitute trade credits for bank loans in tight periods. On the other hand, the evidence for large and export-oriented firms differs significantly across manufacturing and non-manufacturing sectors such that manufacturing firms are more likely to have access to bank finance in tight periods compared to non-manufacturing firms. Large trade credits volume in firms’ balance sheets and its response to monetary stance imply that trade credit channel may mute the traditional credit channel of monetary transmission.
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Tarım sektörü her ülke için gıda güvencesi ve sosyo-ekonomik yönüyle önemli ve stratejiktir. Kriz dönemlerinde tarımın bu önemi daha da artmaktadır. Ağustos 2007’de ABD’de başlayan mali kriz, Eylül 2008’den itibaren Küresel Mali Piyasaları ve kurumları etkilemiştir. Tarım sektörü de hem krizden etkilenen hem de Türkiye gibi gelişmekte olan ülkelerde, sağladığı istihdam ve büyüme rakamları ile krizin etkilerini hafifleten sektör olarak bu süreçte yer almıştır.
Türkiye’de tarım sektörü, Gayrisafi Yurt İçi Hasılanın %10’unu, istihdamın %24’ünü, ihracatın %6’sını sağlayarak ekonomi içindeki önemini sürdürmektedir . Türkiye’de tarımsal faaliyetin küçük aile işletmelerinden elde edilmesi, bu nedenle girdi ve kredi kullanım oranlarının düşük olması, tarım ürünlerinin pek çoğunun talep ve arz esnekliklerinin düşük olması gibi nedenler tarım sektörünün küresel ekonomik krize karşı direncinin diğer sektörlerden daha fazla olmasına neden olmuştur . Ayrıca kriz süresince, diğer sektörlerden kopan işgücüne istihdam sağlayarak ve pozitif gerçekleşen tarımda büyüme oranlarıyla ülke ekonomisinin daha iyi görünümüne olanak sağlamıştır.
Bu bildiride küresel ekonomik kriz döneminde ve sonrasında Türkiye’de tarım sektörünün durumu incelenecektir. Bu amaçla, kriz döneminde tarımın genel ekonomiye katkısı ve krizin tarım piyasalarına etkisi olmak üzere iki aşamada değerlendirme yapılacaktır. Kriz döneminde tarımın genel ekonomiye katkısının açıklanacağı ilk bölümde dünyada kriz sürecinde ve sonrasında tarım sektörünün genel görünümü temel ekonomik parametreler itibariyle verilecektir. Aynı dönemde Türkiye’de Gayrisafi Yurtiçi Hasıla ve tarımsal Gayrisafi yurtiçi hasılada büyüme hızı, istihdam, ihracat, ithalat açısından katkısı incelenecektir. Küresel Ekonomik Krizin tarım piyasalarına etkisinin verileceği ikinci bölüm, seçilmiş üç piyasa üzerinden incelenecektir. Tarım ürünlerinden, talep elastikiyetinin en düşük ürün grubu olan tahıllar ile talep elastikiyetinin en yüksek olduğu kırmızı et ele alınacaktır. Üçüncü piyasa olarak ise dünya piyasalarında krizin en fazla etkilediği alanın otomotiv ve yan sanayi olması nedeniyle, tarım açısından traktör piyasası ele alınacaktır. Bildirinin son bölümünde ise kriz sonrasında tarım sektörünü görünümü ve geleceğe yönelik beklentiler verilecektir.
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Tarım sektörü birçok ülkede özellikle gelişmekte olan ülkelerin kalkınma sürecinde kritik bir rol oynamış ve oynamaya da devam etmektedir. Tarım sektörü temel gıda maddeleri sağlaması ve diğer sektörlerle olan bağlantısı nedeniyle de ayrı bir öneme sahiptir. Tarım, ülkelerin gelişmişlik düzeyinden bağımsız olarak da kendine yeterlilik açısından ele alınması gereken kritik bir sektördür. Dünya gıda fiyatlarındaki artışların 2007 yılında yaşanan kuraklıkla birleşerek tarımsal ürün fiyatlarını yukarı çekmesi tarımın önemini tekrar gündeme taşımıştır.
Tarım sektöründe sınırlı kaynakların kullanımı, tarımsal üretimin iyileştirilmesi, kendine yeterliliğin sağlanması ve fiyat dalgalanmalarının olumsuz etkilerinden kaçınmak için, verimlilik çok önemli bir role sahiptir. Tarım sektöründe verimlilik gerek alan, gerekse işgücü ve sermaye birimlerine düşen çıktı miktarları arasındaki ilişkidir. Tarım sektöründe verimlilik genel olarak sulama, gübreleme, ilaçlama, tohum, işgücü, toprak ve makine kullanımı gibi faktörlerden etkilenmektedir. Bunların yanında tarımsal ürünlerin taşınması, depolanması, girdi fiyatları, üretici örgütlerin durumu, sosyal yapı, toprak yapısı ve iklim durumu gibi unsurlar da tarımsal verimliliği etkileyebilmektedir.
Türkiye ekonomisi içinde tarım sektörünün önemi yıllar içerisinde azalma gösterse de tarım hala üretim, istihdam ve dış ticaretteki önemini korumaktadır. Türk tarım sektörüne ilişkin yapılan çalışmalar daha çok teknik etkinlik ve toplam faktör verimliliği analizlerine dayanmaktadır. Literatürde sektörel etkinliğin ölçülmesi iki eksende gelişmiştir. Birincisi parametrik diğeri ise parametrik olmayan yöntemlerdir (Çakmak ve Zaim, 1998; Akçay ve Esengün, 1999; Çakmak vd., 2008). 
Bu çalışmada verimlilik ve etkinlik kavramları arasındaki ayrım dikkate alınarak, 1970-2008 döneminde Türk tarım sektöründe verimliliğin zaman içinde değişmesine yol açan faktörler uygun ekonometrik tahmin yöntemleri ile belirlenmeye çalışılmakta ve bu faktörlerin verimliliği hangi düzeyde etkiledikleri test edilmektedir. Geleneksel üretim faktörlerinin yanında teknolojik girdi faktörleri de verimliliğin belirleyicisi olarak ele alınacaktır. Bağımlı değişken üretim ve verimlilik (tarımsal emek verimliliği ve toprak verimliliği), bağımsız değişkenler ise tarımsal ve teknolojik girdiler ve tarımsal girdi dışındaki faktörlerden oluşmaktadır. Bağımsız değişkenlerin seçiminde Prasad vd. (2006), Reardon ve Vosti (1995) ve Carter ve Barrett (2006)’in üretim fonksiyonu çalışmaları dikkate alınmıştır. Çalışma sonucunda teknolojik girdi faktörlerinin geleneksel girdi faktörleri kadar önemli olduğu beklenmektedir.

Tarım sektöründe verimlilik artışlarını açıklayabilecek değişkenlerin belirlenmesi, tarımsal politikaların belirlenmesine ve uygulanmasına katkı sağlayacaktır. Tarımsal verimlilik artışları, temel gıda fiyatlarını düşürerek tüketicilerin refahını arttırdığı gibi dışa açık bir ekonomide tarım sektörünün rekabet gücünü de olumlu etkileyecektir. Bu nedenle tarımsal verimlilik artışlarına neden olan faktörlerin belirlenmesi ve bu yönde tarımsal politikaların geliştirilmesi önem arz etmektedir.
JEL kodları: Q10; C51
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Tekstil ve hazır giyim sanayi, emek yoğun bir üretim yapısına sahip olması, sağladığı istihdam imkânı, üretim sürecinde yaratılan katma değer ve ihracat fırsatları nedeniyle gelişmekte olan ülkelerin kalkınma süreçlerinde önemli bir yere sahiptir. Genellikle, sanayileşme ve sanayi toplumu haline gelme tekstil ve hazır giyim sanayi ile gerçekleşmiştir (Rostow, 1979). Dünyada sanayileşmeye başlayan ülkelerde olduğu gibi, Türkiye’de de ilk gelişen sanayi kollarından biri olan tekstil ve hazır giyim sanayi, Türk sanayinin gelişmesine öncülük etmiştir. Tekstil ve Hazır Giyim Anlaşması’nın (ATC) 2004 yılının Aralık ayında son bulmasıyla, tekstil ve hazır giyim sektörünün uluslararası ticaretinde kota sistemi ortadan kalkmış ve rekabet ortamı derinleşmiştir. Bunun sonucunda tekstil ve hazır giyim ticaretinde yeni bir döneme girilmiştir. Tekstil ve hazır giyim sanayinde, üretimin coğrafi yapısı son yirmi yılda Avrupa ve Kuzey Amerika’dan gelişmekte olan ülkelere doğru kaymıştır. Son yıllarda öne çıkan Çin, ucuz iş gücü avantajıyla Avrupa Birliği pazarında Türkiye’nin en büyük rakibi olarak ortaya çıkmıştır (Gökçü, 2007). Tekstil sektöründe üretimde kapasite yönetimi yerini verimlilik yönetimine, teknoloji kullanımına ve Ar-Ge faaliyetlerine; ucuz işçilik yerini yenilik yeteneğine; parti üretimi yerini küçük ve esnek parti üretimine ve ürün kalitesine bırakmaktadır. Dolayısıyla fiyat rekabeti yerine kalite rekabeti önemli hale gelmektedir. Bu koşullarda, firmaların değer yaratması, kendini farklılaştırması, markalaşarak tüketici güveni ve sadakatini sağlaması gerekmektedir. Bunların yanı sıra piyasaların küreselleşmesi, endüstri yapılarının değişmesi, bilgi devrimi, müşteri beklentilerinin yükselmesi gibi günümüz değişen dünya koşulları markalaşmayı zorunlu kılmaktadır. Marka tüketicinin satın alma kararlarında kolaylık ve güvence sağladığı gibi işletmeler açısından da büyük önem taşımaktadır. Bu önem satışların artırılması, karlılık, şirketin devamlılığı ve verimliliği gibi alanlarda ortaya çıkmakta ve böylece firmaların başarısında rol oynamaktadır. İşletmelerin uzun dönemde kalıcı olmaları büyük ölçüde markalaşmalarına bağlıdır (Karabacakoğlu, 2007).
Türk tekstil ve hazır giyim sektörünün ülke ekonomisi için sahip olduğu yüksek önem, il bazında Denizli için de geçerlidir. Tekstil ve hazır giyim sektörü Denizli ekonomisinde yarattığı üretim kapasitesi, istihdam, katma değer ve ihracat potansiyeli açısından en önemli sektörlerden birisidir (Terzioğlu, 2008: 59-66). Denizli’de tekstil ve hazır giyim sanayinin hem il hem de ülke ekonomisine yüksek katkısı nedeniyle, tekstil ve hazır giyim sanayinde faaliyet gösteren işletmelerin markalaşma eğilimi çok önemlidir. Bu nedenle Denizli tekstil ve hazır giyim sektöründe faaliyet gösteren işletmelere anket uygulanmış ve 255 firmadan 106 tanesi ankete cevap vermiştir. Çalışmada işletmelerin ihracat performansını etkileyen geleneksel faktörlerin yanı sıra markalaşma eğilimlerinin etkisi de uygun ekonometrik tahmin yöntemleri ile araştırılacaktır. Beklentimiz markalaşma eğiliminin ihracat performansını olumlu yönde etkilediğidir.
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seref.saygili@tcmb.gov.tr
Bu çalışma, Türkiye imalat sanayiinde ithal girdi kullanımını artıran faktörleri araştırmaktadır. Bu amaçla, büyük ölçekli 145 firmaya uygulanan anket yoluyla firmaların ara ve yatırım malı ithalatına yönelmelerinin nedenleri incelenmiştir. Bu artışın iki temel kaynağı bulunmaktadır: Bunlar, (i) firmaların büyük bölümünün artan oranda ithal ara ve yatırım malı kullanması, ve(ii) sanayinin üretim yapısının ithal girdi kullanım oranı daha yüksek olan sektörler lehine değişmesidir. Birinci faktörle ilgili olarak, bazı temel ara ve yatırım mallarında yurt içi üretim miktarının yeterli düzeyde olmaması, Çin ve Hindistan gibi ülkelerden daha ucuza temin imkanı, dış ticaret rejimi (dahilde işleme rejimi ve Gümrük Birliği), döviz kurunun gelişimi, kaliteli ara ve yatırım malı kullanma ihtiyacı, küresel üretim ağları (dikey uzmanlaşma yapıları) ve yabancı sermayeli şirketlerin örgütlenme yapıları ile yurt dışı kredi imkanının firmaların ithalat kararlarını etkilediği tespit edilmiştir. İkinci faktöre yönelik olarak ise yeni uzmanlaşma yapısında öne çıkan (hızlı büyüyen) sektörlerde (motorlu kara taşıtları, diğer ulaşım araçları, elektrikli makine, ana metal gibi) ithal girdi kullanım oranlarının geleneksel emek-yoğun sektörlerden daha yüksek olduğu ve sektörel üretim yapısındaki değişimin sanayi genelinde ithal girdi kullanım oranını artırdığı ortaya konulmuştur.
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The Governance-Based Use and The Effects of Information Technologies on Public and Private Sector Institutions in The EU and Turkey

ALTUN, Ayşen XE "ALTUN, Ayşen" \i  (Dumlupınar University)

ATALAY, Ceren Giderler XE "ATALAY, Ceren Giderler" \i  (Dumlupınar University)

aysaltun@hotmail.com
Informatics is the science of regular processing of information which is the base of science and used by human beings for the communication in technique, economic and social fields, by means of electronic machines. Information technologies are the total of technologies that enable computers to input, process, store and transfer data to necessary modes.The primary aim of information technology (IT) is the input, process and transfer of data which will facilitate to control the structure and working of an organisation in the governance activity and decision making process.     

The development process of information technologies separately affects public and private sector. The information technologies in public sector are used for internal organisation, working, operations, policy developing and implementing, monitoring-control and informing politicians, citizens and social organisations. While the use of information technologies in public sector ensures low cost, quality service to citizens and sustainable resource management for the administrative side; it ensures less time, effort and cost; higher satisfaction, more effective participation and more confidence for the citizens.      

With the start of the use of information technologies in private sector institutions, huge change and shift have been experienced in organisation structures and managerial mechanisms. In the private sector institutions, it influences quality policy and increases the efficiency in the use of internal resources. The high capacity data processing provided by information technologies creates considerable changes in private sector institutions in terms of management concept. The widespread use of information technologies in private sector affects and changes governance mechanism. In other words, the use of information technologies has created “governance” by changing managerial strategies. It has been effective in the proper implementation of “governance”.     

In the study, the ratio of the use of information technologies have been searched after examining the reasons of the use of information technologies in the EU and Turkey. Turkey’s position in this field among EU countries has been determined. Thereafter, it has been endeavoured to display the factors of managerial transformation of technologies. While the study continues with the examination of governance concept; it searches how the information technologies can be used in order to provide good governance, shows the difference of techniques and methods from which can be benefited for this purpose, analyzes the current situation of public and private sector in the EU and Turkey and makes suggestions within this framework. 

In the study, the radical transformative effects of information technologies have been separately examined for public sector and private sector. It has been endeavoured to analyse the situation in the EU countries and Turkey. While evaluating, current literature has been followed.
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memin2@gmail.com
This paper models a merger between two incumbent monopoly firms based on a specific incentive: the firms are considering adoption of product innovations in their product lines, but they realize a convergence in the underlying technology with the other product line. Specifically, one of the monopoly firms recognizes the opportunity created by technological developments which enable it not only to upgrade its own product but also to diversify into some other product line which is occupied by the other monopoly. Presumably, such an opportunity to diversify could be due to a breakthrough in the underlying technology which has been traditionally used in one of the industries, but now the new technology could also be used in another industry to produce sophisticated and upgraded versions of the products in that industry. Technological convergence is the tendency for different technological systems to evolve towards performing similar tasks. Among the many examples are telecommunications convergence which is the converging of previously distinct media such as voice telephony and internet into common interfaces on single devices, computer networks, wherein many different operating systems are able to communicate via different protocols, and military technologies applied to civilian use. Information on the new technology is assumed to be common knowledge and accessible by both incumbents. I assume that, if a patent is pending on the technology, it is held by a third party and both incumbents can purchase a license to use it on equitable terms. First, the idea of technological convergence is motivated. Then, a game theoretical model to formalize and discuss the effects of technological competition and preemption among two incumbent monopoly firms in the absence of a merger is discussed. Finally, cases where the firms would have incentives for a product extensions merger, which raises the possibility of socially beneficial economies of divisional specialization in R&D through combined operations is characterized. While collusion to fix prices is a per se offense under antitrust laws in many countries, mergers are usually considered under the rule of reason (for example, antitrust laws in the USA) because integration of the firms\' facilities, operations and research programs may increase scale economies or specialization, and represent true resource savings.
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The Effect of Costs of Product and Process Innovation on Market Structure
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The relationship between innovation and market structure is one of the most intensively researched issues in both industrial organization and economic growth literatures. Market structure is related to innovative incentives of firms through the determination of appropriability conditions of returns to innovations. 
The industrial organization literature suggests that, firms both invest in product and process innovation simultaneously, and incentives for these kinds of R&D investments differ at the firm level. For example there are empirical studies which found that large firms invest relatively more in process innovation and small firms invest more in product innovation. On the other hand, product and process innovations have different effects on the market structure. Process innovations increase the advantages of bigger firms in sense of price competition, reduces the competition opportunities of smaller firms and, thus, acts in a concentration increasing way. On the other hand, product innovations provide “shelters” for smaller and new entering firms which are disadvantaged in price competition, thus, by increasing the chance of survival of these firms, product innovation acts in a concentration reducing way.

Product and process innovations act with different characterstics of industries, in different ways. Therefore, it is likely to find different forms of relationships between market structure and innovation activities, in industries with different opportunities for process and product innovations. 
In this study, the effect of -one of the major determinants of incentives for product and process innovations- the costs of product and process innovations, on market structure will be investigated. In order to discover the nature of the dependence of this relationship on the costs of different types of innovation, an infinite horizon, discrete time, general equilibrium model in which heterogeneous firms invest in product and process R&D in a horizontally and vertically differentated industry will be constructed. Then the dependence of distribution of firms on the costs of product and process innovations will be computed numerically based on the framework of Hopenhayn (1992).
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R&D Activities, Innovation and Efficiency of R&D Process: A Case of Turkey
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Technology potential is crucially important for economic growth and development. R&D activities can be addressed as an input for science and technology activities. The determination of firm characteristics concerning R&D and innovation can help policy-makers, especially in the context of support programs. This study is designed to find out the interrelations between R&D and innovation activities, and determinants of the efficiency of R&D process in Turkey by using stochastic frontier analysis. The sample used in the study randomly selected from the population includes all firms were supported by TUBITAK TEYDEB Industrial R&D Funding Program between 2002 and 2007. Within the scope of field research, a face to face questionnaire is filled out for 405 firms in 16 provinces as a powerful representative sample for all 1186 firms. The study also provides cross-relations in corresponding variables to the R&D activities and innovation on sectoral and regional basis. The firm level data used in this study is taken from the research project, called Innovation activities in Turkey in the age of science and technology, funded by The Scientific and Technological Research Council of Turkey. 
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Do Turkish Commercial Banks Dominate Turkey’s Capital Markets?
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Turkey’s financial system has been historically characterized by the dominance of the banking sector. As a typical example of bank-based financial system, capital markets in Turkey started to develop only after the external orientation of the economy in the 1980s. Especially at the initial stages of capital market development, the involvement of banks in capital markets has been acceptable, even desirable in order to sustain broad and active capital markets. However, in later stages, the state had concerns about banks’ involvement in capital markets and came up with regulations excluding banks from some of the capital market operations. These regulations have given way to a new phase in the development of Turkish financial system with the convergence to a more market-based system. 
A broad range of the literature is engaged in cross-country as well as country-specific analyses of the characteristics and determinants of financial systems (bank-based vis-à-vis market-based). On this ground, shifts between bank-based and market-based systems in specific country cases draw significant attention. Even though firm level, industry level or aggregate data can give some insights on the nature and evolution of financial systems, the following questions remain to be considered: by whom capital market funds are collected, used and distributed in a country. These questions are particularly important for the Turkish case as Turkish banks have been highly involved in capital market operations. Hence, the distinction between banking sector and capital markets becomes blurred in Turkey and it leads to questioning whether capital markets are an effective alternative for fund raising for the corporate sector.

This paper will analyze the extent of the involvement of Turkish commercial banks in Turkey’s capital markets. The bank activities will be considered in the two sub-markets that are stock markets and bond markets. For the analysis of banks’ capital market activities, we will focus on the three roles that they perform: banks as fund-suppliers, as fund-demanders and as intermediaries in capital markets. The data source for the analysis will be ISE and CMBT statistical reports, and also BRSA and TSPAKB records will be used for grouping both banks and intermediary institutions.
The analysis will allow us to evaluate the significance of banks in controlling Turkish capital markets. Not only the dominance of banking sector in the financial system but also a high degree of penetration of banks to capital markets will be the evidence for Turkish financial system to be highly operating as bank-based. Such penetration will mean that capital markets cannot be considered as an alternative to banking system as it gives also the control of financial resources in capital markets ultimately to the hands of banks. Given that conglomerates that are active in more than one sector own the majority of commercial banks, the diffusion of commercial banks to capital markets will indicate that financial resources have been mainly controlled by particular holding companies to enhance their capital accumulation. 
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In the traditional analysis of the monetary transmission mechanism, research on Islamic banking is rare.  One reason for this reluctance could be the perception of Islamic banks as primarily religion-driven institutions that do not act based on pragmatic interests and therefore would not show much sensitivity to interest rate fluctuations due to their Islamic “interest-free” structure.  Particularly the  9-11 terrorist attacks increased the presumptions about Islamic banks as ideological entities, and even as financiers of terrorist activism.  This prevented the possibility to perceive these financial institutions as part of the global capitalist order.  In this paper, we aim to analyze the extent of any pragmatic behavior among Islamic economic agents by providing a comparative analysis of Islamic and conventional banks in Turkey. We believe that our findings will make a contribution to the debate over whether Islamic banks propose a challenge to the global capitalist order or whether they are rather absorbed by it, as neo-liberal perspectives would expect. 

Using a VAR framework, we investigate the relative sensitivities of conventional and Islamic banks’ balance sheet components to changes in interest rates in Turkey.  A priori, one may expect Islamic bank deposits to show less sensitivity to interest rate fluctuations due to the “interest-free” nature of these deposits. To the contrary, we find that these banks experience even a larger decline in their incoming funds relative to conventional banks following a monetary policy tightening. The elasticity of sources of funds to interest rate fluctuations suggests that the customers of Islamic banks are at least as sensitive to interest rate changes as the customers of conventional banks, in contrast to the common notion that these banks are preferred because they operate on an “interest –free” structure. Our evidence suggests that the typical customer that uses an Islamic bank  as a saver  acts with similar pragmatic motives as her counterpart that uses a conventional bank.

Keywords:  Monetary transmission mechanism; Islamic banking; Bank lending channel
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Turkish economy has faced several crises in itself in last two decades. One of them had a deep impact on banking industry because the crisis began at this industry. After this point, the banking industry was restructured by the public authority and by the foreign banks’ competitive pressure. Mergers and acquisitions were made by the authority or by the banks. In this present paper uses three different New Empirical Industrial Organization (NEIO) approaches (Panzar–Rosse, Bresnahan–Lau and Hall–Roeger models) to investigate competitive conditions in the Turkish banking sector over the period 1988–2009. In order to analyze the wave of mergers and acquisitions in 2001 and afterthat it is studied by comparing the degree of banking competition in two sub-periods, 1988–2000 and 2001–2009. There are some studies that use the Panzar-Rosse Statistics to show the monopolistic competition in Turkish banking industry. This paper uses three different approaches to determine the market structure of the industry and contribute to the efficiency/market power debate for the industry.
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The Link between Financial Liberalization and Banking Crises
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Financial crises are categorized as currency (i.e., balance of payments) crises, banking crises and debt crises . As one type of crisis may develop into another, they might also take place together. During the 1970s, there was no apparent link between currency and banking crises, when financial markets were highly regulated. In the 1980s, banking and currency crises become more interlinked, as financial liberalization across countries became more widespread . Then, as many of the countries have both currency crises and banking crises around the same time, the link between banking and currency crises began to take attention.
There are different explanations about how financial crises occur. In the literature, these different approaches have been grouped under mainly three types of models: first, second and third generation models. These models have been developed in response to changing characteristics of the crises over time, especially in the 1990s. Every model has been developed in the aftermath of a new crisis in order to explain the dynamics of the crisis and desire to generalize main aspects. However, both theoretical and empirical analysis of the crises in this period in the literature point to different conclusions. Even, there is no consensus in the literature as regards to the definition of crisis.
There is a vast literature which claims that fragility induced by financial liberalization carries the risk of leading to financial crisis , i.e., financial liberalization precedes crises. Studies that examine the correlation between financial liberalization and crises reach the following conclusions: Williamson and Mahar (1998:54) conclude that financial liberalization was associated with the crises for most of the countries they examined, while urging that not all of the crises following financial liberalization can be evaluated as a direct result of liberalization. Kaminsky and Reinhart (1999:476) claim that highly regulated nature of the markets during most of the 1970s may be the reason why banking crises were very rare during that period. Demirgüç-Kunt and Detragiache (1998) show that banking crises have typically occurred in the wake of financial liberalization that lead to a credit boom in which the banks significantly expand their lending activities.  Joyce (2008) investigates the impact of financial openness on the incidence, duration and output costs of systemic banking crises in 20 emerging markets over the years 1976-2002. It is concluded that more liberal capital account regime lowers the incidence of banking crises, while a less regulated regime is associated with crises of greater duration.  
Angkinand et al. (2009) concluded that the common view that financial liberalization leads to an increase in the likelihood of banking crises is not robust. These findings in general support the hypothesis that openness of emerging markets to international capital flows, combined with a liberalized financial structure, makes these countries particularly vulnerable to crises. In this paper, our aim is to investigate empirically the impact of financial globalization on banking crises for the 1970-2007 period through extending the previous studies for a larger set of 44 countries including emerging and advanced countries using macroeconomic and institutional data.
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The 2007-2009 Crisis: Facts, Policies and Theories: A Review
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After a summary of the major causes of 2007-2009 financial crisis, this paper reviews the theoretical aspects implied by the sequence of events bringing to the 2007 financial collapse and the following real economic slowdown. The main questions to answer are: was the financial crisis predictable by the usual economic models? If not, are these models lacking in their forecasting capacities, e.g. because they do not incorporate the most important financial variables, or it is not a task of economic models to predict external events such as a systemic financial crisis? On another note, were the economists aware that the financial system had set on an unsustainable path which could eventually lead to a systemic and worldwide crisis? Furthermore, is there a difference in predicting capabilities among models belonging to different schools of thought, namely between Keynesian and Neoclassical theories? Finally, which are the suggestions in economic theorizing that the crisis calls for, so as to avoid “it can happen again”, and also safeguard the profession reputation.
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Do we need to rewrite financial regulation?
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The recent global crisis starting in 2007 brought into attention the frailty of the financial system once more. One of the lessons drawn from the recent global crisis is that financial regulatory system should be better aligned with modern market conditions and developing global standards. Gaps and weaknesses in the coverage of prudential regulation and supervision must be eliminated. All systemically significant financial institutions, regardless of type, must be subject to an appropriate degree of prudential oversight. 

Until now, regulatory capital charges, especially those based on the Basel I and Basel II frameworks focus mainly on the risks related to an individual institution’s trading and loan books. The crisis has especially raised the concerns on the adverse consequences of externalities inherent in the financial system. One such externality is the Too-Big-to-Fail (TBTF) problem, which motivated heavy government support of large financial institutions in advanced countries. Such a problem, in principle, could be prevented by imposing limits on the scope and scale of the activities undertaken by a financial institution at the expense of economies of scale. Another one is also associated with the increased pace of globalization and financial integration: the Too-Connected-to-Fail (TCTF) problem. In order to deal with the TCTF problem, regulatory capital charges proportional to how interconnected an institution is within a financial system or to other systemic institutions has been tried to introduce. A TCTF charge penalizes institutions by their incremental contribution to the risk of other institutions. As one institution fails, the domino effect increases the risk of failure of other institutions, as sometimes called Too-Many-To-Fail (TMTF), and the potential costs that must be borne by the government, and ultimately, by the taxpayers. One clear benefit of an interconnectedness capital charge is that it induces institutions to internalize the costs associated with TCTF.

In this paper we look at the prudential regulation and systemic risk surveillance issues in the light of the recent global crisis. We will discuss systemic risk in terms of TMTF, TBTF, and TCTF and also as some authors does not agree and call it Too-Big-Too-Save (TBTS). We analyze pros and cons of reform proposals that have been discussed in the international fora and in the literature so far as well as policy challenges. Enhancing the stability of the financial system and the design of financial regulation pose important challenges for the future, which is the main concern of this paper.
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A Decade After International Financial Crisis In Asian Tigers, Hong Kong, The Latin American Countries, Russia And Turkey
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The Global Financial Crisis of the 90’s needs to be understood in a global picture during its presence and its after effects. This paper revisits the Financial Crisis of ’90 for some newly emerging markets in three continents. We use a small dynamic macro model, which is reduced to three variables, namely the stock returns, real capital flows and real exchange rate (Gazioğlu (2001, 2002, and 2003)). The original theoretical models have been empirically confirmed for the Turkish data for the crisis period (Gazioğlu (2005, 2008). In this paper, we aim to test the models for other newly emerging markets. The empirical evidence from the South East Asian countries (Hong Kong, Indonesia, Malaysia, and Thailand), the Latin American countries (Argentina Brazil, Chili ) and Russia as well as Turkey for post- crisis period, are used to test the theoretical models. The different signs of the variables reflected differences of the structure of each country, which followed different channels of structural behavior in each country. The findings from the Asian Countries and Latin America partially support the original model, depending on the structure of stock exchanges and banking sector in each country. The results confirm that Hong Kong’s exceptional economic performance is due to its well-developed financial market, which experienced negligible financial crisis during the 1997-8 crisis period. Both the real exchange rate and the stock market returns in Hong Kong were not affecte d greatly by the Asian Crisis. There was somewhat an appreciation real exchange rate during the crisis period. A similar appreciation of currency can be observed in the real exchange rates of the UK and the USA. However, our data of assets and liabilities did not show any evidence of capital movements. Furthermore, there has been financial resource reallocation in global sense. This confirms our thesis that outflow of capital from the emerging markets found its way to other financial centers, such as The US, the UK, Mexico and Hong Kong.
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Can a small-open-economy real business cycle (RBC) model driven by nonstationary productivity shocks explain business cycles in emerging economies? Recently, a number of studies have addressed this question using a canonical open-economy RBC model similar to the one considered in Mendoza (1991) and reached different conclusions. For example, Aguiar & Gopinath (2007) argued that an RBC model can explain well business cycles in emerging economies. Accordingly, Kydland & Zarazaga (2002) argued that an RBC model can account for Argentina’s lost decade of economic depression. On the other hand, Garcia-Cicco, Pancrazi & Uribe (2010), using data from Argentina and Mexico, suggested that an RBC model does a poor job in explaining business cycles in emerging markets. This paper attempts to answer the same question for the Turkish economy in the post-liberalization period. The question is addressed by setting up and estimating a dynamic stochastic general equilibrium model in line with those suggested in the recent literature.
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Küreselleşmenin Dönüm Noktasındaki Yüzyılın Paradoksu: Washington Uzlaşısısı Sona Ererken  
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Soğuk Savaş’ın sona ermesiyle, uluslar-üstü kuruluşlar için yeni bir dönem başlamış oldu. ‘Komünizm’ tehdidinin yok olmasının anlamı şirketler için sınırları olmayan bir dünya anlamını taşıyordu. Yasal ve yapısal reformlar gelişmekte olan ülkelerde hızla uygulanırken şirketler dünyasında vizyon ve misyon değişikliğine gidiliyordu. Kâr makzimizasyonu hedefi artık yerini hakimiyet makzimiasyonu hedefine bırakıyordu. Yani uluslar-üstü şirketler için hedef artık sadece daha çok kâr etmek değil, aynı zamanda kaynaklara sahip olmak ve kontrol etme savaşıydı.2008 yılında Amerika’da başlayan küresel kriz aslında küreselleşmenin dönüm noktasını oluşturmaktaydı.  1980’li yıllarda uygulanmaya başlanan Washington Uzlaşısı 21.yüzyılın başında sona ermekteydi. Temel prensiplerinden birisi devletin rolünün küçülmesi olan Uzlaşı, devletlerin batan/batmakta olan dev finans kuruluşlarına yaptıkları maddi destekler Uzlaşı’ya ters düşmekte ve yüzyılın paradoksunu yaratmakta idi.
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Finansal piyasalarda yaşanan kriz ve beraberinde ortaya çıkan skandallar ve yolsuzluklar, dünya ekonomisinin geleceği için endişe eden önemli denetleyici ve düzenleyici otoriteleri çare aramaya yöneltmektedir. Bu kapsamda piyasa disiplini ve denetiminin eksik kalan yönleri tartışmaya açılmaktadır. Finansal piyasaların istikrarı açısından ve ekonomik birimlerin karar alma sürecinde şeffaflığı sağlamak için etkin işleyen bir denetim ve gözetim mekanizması önem taşımaktadır. Uluslar arası denetim standartları baştan ele alınarak küresel gelişmeler ve ihtiyaçlar doğrultusunda çözüm önerileri araştırılmaktadır. Literatürde “denetim üçlemesi (audit trinity)” olarak adlandırılan iç denetim, dış denetim ve denetim komitesi arasındaki ilişkiler ve etkileşimler, küresel krizden çıkmak için temel bir yol olarak karşımıza çıkmaktadır. Bu çalışmada küresel krizin nedenleri ve bu krizden çıkmanın yolları üzerine bir değerlendirme yapılacaktır. Bu değerlendirmeye temel oluşturan denetim üçlemesi olan, iç denetim, dış denetim ve denetim komitesi ile ilgili mevcut durum analizi yapılarak uluslar arası düzeyde denetim konusunda ortaya çıkan yeni düzenlemeler ve yaklaşımlar hakkında bilgiler verilecektir. Merkezi Amerika Birleşik Devleri’nde (ABD) bulunan İç Denetçiler Enstitüsü (IIA-Institute of Internal Auditors) tarafından her yıl yapılan GAIN (Global Audit Information Network) anketi verileri kullanılarak denetim üçlemesi konusunda politika önerileri yapılacaktır.

JEL kodları: G01; G32
3 Eylül, Cuma
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Uluslararası Likidite ve Dış Borçların Sürdürülebilirliliği: Türkiye Üzerine Bir Uygulama

KAHYAOĞLU, Hakan XE "KAHYAOĞLU, Hakan" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

UTKULU, Utku XE "UTKULU, Utku" \i  (Dokuz Eylül Üniversitesi)

hakan.kahyaoglu@deu.edu.tr
Ülkelerin dış borçlanmalarında genel olarak piyasa mekanizmasını kullanmalarına bağlı olarak, ülkeler piyasa koşullarından etkilenmektedirler. Bu nedenle uluslararası finansal piyasaların likiditesi üzerinde etkili olabilecek iktisadi ve iktisat dışı tüm değişkenler ülkelerin dış borçlarının geri ödemesinde önemli bir likidite riski ortaya çıkarmaktadır. Faiz oranlarında düşüşler olmasına karşın, büyüme oranlarındaki düşüşler reel faizlerin yüksek olmasına yol açmaktadır. Bununla birlikte Dış ticaret açıklarındaki artışlar büyüme oranından daha yüksek ise faiz oranlarının sabit olduğu varsayımı altında önemli bir dış borç birikim sürecinin dinamiğini oluşturmaktadır. Bu çalışmada amaç, finansal krizlerin uluslararası likiditede üzerindeki azaltıcı etkisi sonucunda ülkelerin karşı karşıya oldukları dış borç krizi riskini Türkiye Ekonomisi üzerine bir uygulama ile ortaya koymaktır. Bu amaçla literatürde farklı yazarlarla ortaya konulan yaklaşım, dış ticaret açıkları, büyüme oranı ve dolaylı olarak dış ticaret hadleriyle genişleterek ekonometrik olarak analiz edilecektir.

JEL kodları: F41, E60
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Krizler, Ekonomik İyileşme ve Dış Ticaret Gelişmeleri: 1994, 2001 ve 2008 Krizlerinin Türkiye Ekonomisindeki Etkileri Üzerine Karşılaştırmalı Bir Analiz

ÜZÜMCÜ, Adem XE "ÜZÜMCÜ, Adem" \i  (Kafkas Üniversitesi) 

uzumcu_adem@hotmail.com
Krizler ve ekonomik iyileşme (süreci) ile ilgili literatürde, finansal/ekonomik krizler ve ardından oluşan ekonomik iyileşme süreci konusunda genellikle iki farklı yaklaşım ileri sürülmektedir. Bu yaklaşımların ilkinde ekonomik iyileşme sürecinin çok hızlı olacağı öne sürülmekte, diğerinde ise bu yaklaşımın aslında bir mit olduğu, krizin yapısı ve ekonomik dalgalanmanın boyutuna göre kriz sonrası iyileşme sürecinin çok daha uzun sürebileceği belirtilmekte ve her iki yaklaşımda da bu görüşleri destekleyecek bazı argümanlara yer verilmektedir.

Bu çalışmada, Türkiye’nin son dönemde yaşadığı büyük çaplı üç kriz sonrası ekonomik iyileşme sürecinin uzunluğu ve dış ticaret ile iyileşme süreci bağlantısı araştırılmaya çalışılacaktır. Bu çerçevede çalışmada kriz öncesi ve sonrası genel ekonomik durum bazı makro göstergeler aracılığıyla ve dış ticaret gelişmeleri üzerinden karşılaştırmalı analize tabi tutulacaktır. Bu analizde çeyrekler itibarıyla GSYİH, sanayi üretim indeksi, işsizlik oranı, ihracat ve ithalat gelişmeleri v.b. makro göstergeler kullanılarak ekonominin konjonktürel olarak zirvede bulunduğu noktadan krizin dibe ulaştığı noktaya ve krizden çıkışa kadar geçen süredeki ekonomik gelişmeler ele alınacaktır. Ayrıca krizden çıkış sürecinde ortaya çıkan dış ticaret gelişmeleri üzerine de odaklanılmaya çalışılacaktır. Çalışmada, 2008 krizi sonrası ekonomideki yapısal değişim ihtiyacına, özellikle dış ticarette yapısal değişim ihtiyacının zorunluluğuna (aciliyetine) da vurgu yapılmaktadır.

JEL kodları: O40; F43
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